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Ei kestdvaa sijoitustavoitetta

Tama rahoitustuote edistad ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen
tavoitteena ei ole kestava sijoitus

Tama rahoitustuote sitoutuu tekemaan kestavia sijoituksia.

Jotta kestavat sijoitukset eivat aiheuttaisi merkittavaa haittaa (DNSH), Amundi kayttda kahta suodatinta:

Ensimmainen DNSH-suodatin perustuu RTS:n liitteessa 1, taulukossa 1 lueteltujen pakollisten
padasiallisten haitallisten vaikutusten mittareiden valvontaan silloin, kun saatavilla on luotettavia
tietoja (esim. sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti) indikaattorien
yhdistelmalla (esim. hiili-intensiteetti) ja erityisid raja-arvoja tai sdant6ja (esim. ettd
sijoituskohteena olevan yhtion hiili-intensiteetti ei kuulu sektorin viimeiseen desiiliin).

Amundi katsoo jo poissulkemiskdaytdannossdan tietyt padaasialliset haitalliset vaikutukset osaksi
Amundin vastuullisen sijoittamisen politiikkaa. Edelld kuvattujen testien lisdksi sovelletaan
seuraavia poikkeuksia: kiistanalaiset aseet, YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden
rikkomukset, hiili ja tupakka.

Ensimmaisen suodattimen sisadltamien erityisten padasiallisten haitallisten vaikutusten lisdksi
Amundi on maarittanyt toisen suodattimen, joka ei ota huomioon edelld mainittuja pakollisia
padasiallisten haitallisten vaikutusten indikaattoreita varmistaakseen, ettd yritys ei menesty
huonosti yleisesta ymparisto- tai yhteiskunnallisesta nakokulmasta verrattuna muihin oman alansa
yrityksiin, jotka ovat saaneet ymparisto- tai yhteiskunnallisia pisteitd enemman tai yhta paljon kuin
E Amundin ESG-luokitusta kayttaen.

Haittavaikutusten ilmaisimet on otettu huomioon, kuten on kuvattu ensimmaisessa "Ei
merkittdvaa haittaa" (DNSH) -suodattimessa edella:

Ensimmainen DNSH-suodatin perustuu RTS:n liitteessa 1, taulukossa 1 lueteltujen pakollisten
padasiallisten haitallisten vaikutusten indikaattorien valvontaan, kun luotettavat tiedot ovat
saatavilla seuraavien indikaattorien ja tiettyjen kynnysten tai sdantojen yhdistelmalla:

. Yrityksellda on CO2-intensiteetti, joka ei kuulu viimeiseen desiiliin verrattuna muihin alan
yrityksiin (koskee vain korkean intensiteetin sektoreita) ja



. Yrityksen hallitus on monimuotoinen tavalla, joka ei kuulu viimeiseen desiiliin verrattuna
muihin alan yrityksiin, ja

. Yrityksessa ei ole mitdaan tyoolosuhteisiin ja ihmisoikeuksiin liittyvia kiistakysymyksia ja

. Yrityksessa ei ole mitdan biologiseen monimuotoisuuteen ja saasteisiin liittyvia kiistakysymyksia.



Kestavat sijoitukset ovat OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeiden seka YK:n yrityksia
ja ihmisoikeuksia koskevien periaatteiden mukaisia. OECD:n monikansallisten yritysten
toimintaohjeet ja YK:n yrityksid ja ihmisoikeuksia koskevat periaatteet on sisallytetty ESG-
pisteytysmenetelmiimme. Oma ESG-luokitustydkalumme arvioi liikkeeseenlaskijoita tietojen
tarjoajiltamme saatujen tietojen perusteella. Mallilla on esimerkiksi erityiset kriteerit nimelta
"Yhteisojen osallistaminen ja ihmisoikeudet", joita sovelletaan kaikilla sektoreilla muiden
ihmisoikeuksiin liittyvien kriteerien lisdksi, mukaan lukien yhteiskuntavastuulliset toimitusketjut,
tybolosuhteet ja tyosuhteet. Lisdksi suoritamme vahintdaan neljannesvuosittain kiistakysymysten
valvontaa, johon sisdltyy yhti6itd, jotka on tunnistettu ihmisoikeusrikkomuksista. Kun
kiistakysymyksia  syntyy, analyytikot arvioivat tilanteen ja soveltavat pistemaaraa
kiistakysymykseen (oman pisteytysmenetelmamme avulla) ja paattavat parhaan toimintatavan.
Kiistakysymysten pisteytyksida paivitetddan neljannesvuosittain trendin ja korjaustoimien
seuraamiseksi.

Ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat rahoitustuotteen ominaisuudet

Alarahasto edistdd ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia muun muassa
jaljittelemalld indeksid, joka on saanut ymparistd-, yhteiskunta- ja hallinnointiasioihin ("ESG")
liittyvan luokituksen.

Indeksimenetelmd on muodostettu luokkansa parhaan ldhestymistavan mukaisesti: parhaat
luokitukset saaneet yhtiot valitaan indeksin rakentamiseksi.

"Luokkansa paras" on lahestymistapa, jossa johtavat tai parhaiten tuottavat sijoitukset valitaan
sijoitusympariston, toimialan tai luokan mukaan. Tallaisen luokkansa parhaan lahestymistavan
mukaisesti indeksi noudattaa ei-taloudellista lahestymistapaa, joka mahdollistaa vahennyksen
vahintdan 20 % alkuperaisesta sijoitusymparistosta (ilmaistaan liikkeeseenlaskijoiden maarana).

Sijoitusstrategia

Alarahasto seuraa "S&P Euro ESG High Yield Dividend Aristocrats Net Total Return Index" -indeksin
("indeksi") kehitystd euromaaraisend ja minimoi samalla alarahaston tuoton ja indeksin tuoton
valisen erotuksen volatiliteetin.

S&P Euro ESG High Yield Dividend Aristocrats Net Total Return Index -indeksi mittaa euroalueen
maiden S&P Europe BMI -luokituksen ("emoindeksi") 40 korkeatuottoisen osinkoa tuottavan ja
ESG-pisteytettavan yhtion kehitysta.

Tama on passiivisesti hoidettu ETF-rahasto. Sen sijoitusstrategiana on jaljitelld indeksia ja
minimoida siihen liittyva aktiiviriski.



S&P Euro ESG High Yield Dividend Aristocrats Net Total Return Index -indeksilla ("indeksi") on
seuraavat ominaisuudet:



a) Poissulkemiset ESG-pisteytyksen perusteella: ollakseen kelvollisia yrityksilla tulee olla S&P DJI ESG -
pisteytys (maaritelty indeksin menetelmassa). S&P DJI ESG -pisteytysmenetelmalla saadaan ympéristo-
, yhteiskunta- ja hallinnointiasioita ("ESG") koskevia pisteytyksia, jotka mittaavat tiukasti yritysten
taloudellisesti olennaisia ESG-tekijoita. ESG-tekijoiden analysoinnin avulla menetelman tavoitteena on
tunnistaa yritykset, joilla on hyvaksyttava sijoitusymparistd ja jotka ovat hyvin varustautuneita
tunnistamaan ja vastaamaan syntyviin kestavan kehityksen mahdollisuuksiin ja haasteisiin globaaleilla
markkinoilla. Jokaiselle yhdtiolle lasketaan kattava joukko ESG-indikaattoreita, mukaan lukien muun
muassa hallintotapa, ymparistoraportointi ja tydvoimakaytantojen indikaattorit, jotka kattavat erilaisia
kestavan kehityksen aiheita. Kullakin toimialalla jokaisella indikaattorilla on eri painoarvo lopullisessa
ESG-pisteytyslaskelmassa. Lisdtietoja S&P DJI ESG -pisteytysmenetelmdstd on osoitteessa
https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/ESG-scores/.

S&P DIJI ESG -pisteytyksen mukaan heikoimmin luokitellut 25 % yrityksista
suljetaan pois indeksista.

Kayttamalla tallaista sijoitusymparistdon parasta lahestymistapaa alarahasto noudattaa ei-taloudellista
lahestymistapaa, joka on erittdin

osallistava.

Ei-taloudelllisten tietojen kattavuus on vahintaan 90 % indeksin kelvollisista osakesidonnaisista
arvopapereista.

b) Arvopohjaiset poissulkemiset seuraavanlaisesta toiminnasta: kiistanalaiset aseet, lampdhiili ja
tupakkatuotteet.

c) Poissulkemiset, jotka perustuvat YK:n Global Compact -pisteytykseen: Arabesquen S-Ray-ympaérist6a
kdytetaan arvioimaan erittdin huonoja suoriutujia YK:n Global Compact -aloitteen ("UNGC")
periaatteiden mukaisesti. Arvioiduille yrityksille annetaan Global Compact (GC) -pisteytys (indeksin
menetelman mukaisesti). Globaali S-Ray-ymparisté on luokiteltu GC-pisteytyksen mukaisesti. Kaikki
GC-pisteytyksen mukaan 5 % koko maailman S-Ray-ympariston tasolla tai sita alempana olevat
yritykset eivat ole kelvollisia. Kelvolliset yritykset, joilla ei ole GC-pisteytystd, suljetaan pois. Lisatietoja
Arabesquen S-Raysta on osoitteessa https://arabesque.com/s-ray/.

d) Lisdksi indeksin menetelma seuraa jatkuvasti yritysten kestdvyyskehitystd arvioimalla nykyisia
kiistakysymyksia, joilla voi olla kielteisia vaikutuksia maineelle tai taloudellisesti. Jalkimmaiseen
sisdltyvat esimerkiksi talousrikokset tai korruptio, petokset, laittomat kaupalliset kaytannot,
ihmisoikeuskysymykset,  tyoriidat,  tyoturvallisuus,  katastrofaaliset = onnettomuudet tai
ymparistorikkomukset.

Tuotestrategia perustuu myds systemaattisiin  poissulkemiskaytantoihin  (normatiiviset ja
sektorikohtaiset), jotka kuvataan tarkemmin Amundin vastuullisen sijoittamisen politiikassa.

Arvioimme sijoituskohteena olevien yritysten hyvia hallintotapoja Amundi ESG -pisteytysmenetelman
avulla. Amundin ESG-pisteytys perustuu omaan ESG-analyysikehykseen, joka kattaa 38 yleistd ja
alakohtaista kriteeria, mukaan Ilukien hallintokriteerit. Hallintoulottuvuudessa arvioimme
lilkkeeseenlaskijan kykya varmistaa tehokas hallintokehys, joka takaa sen tayttdvan pitkan aikavalin
tavoitteensa (esim. liikkeeseenlaskijan arvon takaaminen pitkalld aikavalilld). Harkitut hallintoa
koskevat alakriteerit ovat: hallitusrakenne, auditointi ja valvonta, palkkiot, osakkeenomistajien
oikeudet, eettisyys, verotuskaytannot ja ESG-strategia.


https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/esg-scores/
https://arabesque.com/s-ray/

Amundi ESG -luokitusasteikko sisdltaa seitseman luokkaa A—G, joista A on paras ja G huonoin luokitus.
G-luokitellut yhtiot eivat kuulu sijoitusymparistoomme.



Sijoitusten osuus

Vahintdaan 90 % alarahaston arvopapereista ja rahoitusvalineistd tayttaa edistettavat ymparisto-
ja yhteiskunnalliset ominaisuudet indeksin menetelmien sitovien osien mukaisesti. Lisdksi
alarahasto sitoutuu omistamaan vahintaan 5% vastuullisia sijoituksia alla olevan taulukon
mukaisesti. Muihin E/S-ominaisuuksiin (nro 1B) kohdistetut sijoitukset edustavat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien (nro 1) ja kestavien sijoitusten (nro 1A) todellisen osuuden
valista eroa.

Muiden ympaéristdinvestointien suunniteltu osuus on vahintddan 5 % (i), mikd voi muuttua, kun
taksonomiapainotteisten ja/tai sosiaalisten sijoitusten todellinen osuus kasvaa.

Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Kaikki ESG-tiedot, seka ulkoisesti etta sisaisesti kasitellyt, on keskitetty vastuullisen sijoittamisen
lilketoiminta-alueen toimesta, joka vastaa ldhdetietojen ja kasiteltyjen ESG-tietojen laadun
valvonnasta. Tama valvonta sisdltdd automaattisen laaduntarkastuksen sekd laadullisen
tarkastuksen niiden ESG-analyytikoiden toimesta, jotka ovat oman alansa asiantuntijoita. ESG-
pisteet paivitetdadn kuukausittain Amundin omassa tyokalussa Stock Rating Integrator (SRI) -
moduulin avulla.

Amundin kadyttamat kestdavan kehityksen indikaattorit perustuvat patentoituihin menetelmiin.
Nama indikaattorit ovat jatkuvasti salkunhoitojarjestelmassa kaytettavissa, jolloin salkunhoitajat
voivat arvioida sijoituspdatostensa vaikutuksia.

Lisaksi ndma indikaattorit on sisallytetty Amundin valvontakehykseen, jossa vastuut jakautuvat
itse sijoitustiimien ensimmaisen valvontatason ja riskitiimien suorittaman toisen valvontatason
vdlille, jotka valvovat jatkuvasti rahaston ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
edistdmisen noudattamista.

Menetelmat

ESG-pisteytyksen maarittamisessa kaytetty Amundi ESG -luokitus on kvantitatiivinen ESG-
pisteytys, joka on luokiteltu seitsemaan luokkaan asteikolla A (parhaat pisteet) — G (huonoimmat
pisteet). Amundi ESG -luokitteluasteikolla poissulkemislistaan kuuluvat arvopaperit vastaavat G-
luokitusta. Yrityssektorin liikkeeseenlaskijoiden ESG-kehitystd arvioidaan globaalisti ja
asiaankuuluvalla kriteeritasolla vertaamalla sitd toimialansa keskimaaraiseen tulokseen kolmen
ESG-ulottuvuuden yhdistelmalla:



- Ymparistoulottuvuus: talla tutkitaan liikkeeseenlaskijoiden kykya hallita suoria ja epasuoria
ympadristovaikutuksiaan rajoittamalla energiankulutusta, vahentdamalld kasvihuonepaastoja,
taistelemalla luonnonvarojen tuhoutumista vastaan ja suojelemalla biologian monimuotoisuutta;



- Yhteiskunnallinen ulottuvuus: tdma mittaa sitd, miten liikkeeseenlaskija toimii kahdella eri
konseptilla: liikkeellelaskijan strategiaa inhimillisen pddaoman kehittamiseksi ja ihmisoikeuksien
kunnioittamista yleisesti;

- Hallinnollinen ulottuvuus: tama arvioi liikkeeseenlaskijan kykya varmistaa hyva lahtokohta
tehokkaalle hallintokehykselle ja luoda arvoa pitkalla aikavalilla.

Amundi ESG -luokituksen soveltamismenetelmassa kaytetdan 38 kriteeria, jotka ovat joko yleisia
(yleisia kaikille yrityksille niiden toiminnasta riippumatta) tai toimialakohtaisia, jolloin ne painotetaan
sektorin mukaan ja vaikutus liikkeeseenlaskijan maineeseen, toiminnalliseen tehokkuuteen ja
saannoksiin huomioidaan. Amundin ESG-luokitukset ilmaistaan todennakdisesti globaalisti kolmen
ulottuvuuden E, S ja G mukaan, tai yksittdin minkad tahansa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden perusteella.

Tietoldahteet ja tietojen kasittely

Amundin ESG-pisteet rakennetaan Amundin ESG-analyysikehyksen ja pisteytysmenetelman
mukaisesti. Hankimme tietoja seuraavista ldhteistd ESG-pisteytyksia varten: Moody, ISS-Oekem, MSCI
ja Sustainalytics.

Globaali tiedonhallintayksikké hallinnoi ulkoisten tietojen tarjoajien tietojen laadunvalvontaa.
Valvontaa kdytetdan arvoketjun eri vaiheissa aina integrointia edeltavista ja integroinnin jalkeisista
tarkastuksista laskennan jalkeisiin vaiheisiin, kuten omien pistemaarien valvontaan.

Globaali tiedonhallintatiimi ker&da ja valvoo ulkoisia tietoja, ja ne liitetddan SRI-moduuliin.

SRI-moduuli on itsendinen tyokalu, joka varmistaa ulkoisten tiedontarjoajien ESG-tietojen kerdadamisen,
laaduntarkistuksen ja kasittelyn. Se laskee myos liikkeeseenlaskijoiden ESG-luokitukset Amundin
omien menetelmien mukaisesti. Erityisesti ESG-luokitukset ndkyvat SRI-moduulissa salkunhoitajille
seka riski-, raportointi- ja ESG-tiimeille lapinakyvalla ja kayttdjaystavallisella tavalla (liikkeeseenlaskijan
ESG-luokitus seka kriteerit ja kunkin kriteerin painotus).

ESG-luokituksissa pisteet normalisoidaan ja muunnetaan laskentaprosessin jokaisessa vaiheessa Z-
pisteiksi  (yrityksen pisteiden ja alan keskimaardisen pistemadran vialinen ero lukuna
standardipoikkeamista). Siksi jokaisen liikkeeseenlaskijan pisteytys skaalataan sektorin keskiarvon
perusteella, mikd mahdollistaa parhaiden kadytantdjen erottamisen huonoimmista kaytannoista
sektoritasolla (luokkansa paras ldhestymistapa). Prosessin lopussa jokaiselle liikkeeseenlaskijalle
annetaan ESG-pisteytys (noin valilld -3 ja +3) ja vastaava kirjain asteikolla A-G, jossa A on paras ja G
huonoin.

Tiedot jaetaan sitten Alton padkonttorin kautta salkunhoitajille, ja riskitiimi valvoo niita.

ESG-pisteytyksessa kaytetdan ulkoisilta tiedontarjoajilta saatuja tietoja, Amundin sisdistd ESG-
arviointia/-tutkimusta tai sdanneltyd kolmatta osapuolta, joka on tunnustettu tarjoamaan



ammattimaista ESG-pisteytystd ja -arviointia. llman pakollista yritystasolla suoritettavaa ESG-
raportointia arviot ovat keskeinen osa tiedontarjoajien menetelmia.



Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

Menetelmiimme liittyvat rajoitukset perustuvat rakenteellisesti ESG-tietojen kayttoon. ESG-
tietoymparistéa standardoidaan parhaillaan, mikd voi vaikuttaa tietojen laatuun. Myds tietojen
kattavuus on rajallista. Nykyiset ja tulevat sddaddkset parantavat standardoitua raportointia ja yritysten
tiedonantoja, joihin ESG-tiedot perustuvat.

Olemme tietoisia naistd rajoituksista, joita lievenndmme eri ldahestymistapojen yhdistelmalla:
kiistakysymysten seuranta, useiden tiedontarjoajien kayttd, ESG-kyselytiimimme jasennelty
laadullinen arviointi ESG-pisteytyksista, vahvan hallinnon toteuttaminen.

Asianmukainen huolellisuus

ESG-pisteet lasketaan kuukausittain uudelleen Amundin kvantitatiivisella menetelmallda. Taman
laskelman tuloksia arvioivat sen jialkeen ESG-analyytikot, jotka suorittavat laadullisen "naytteenoton
valvonnan" sektorillaan useiden tarkistusten perusteella, joihin voi sisdltyd (niihin kuitenkaan
rajoittumatta): ESG-pisteytyksen tarkeimmat merkittdvat vaihtelut, luettelo uusista nimistd, joilla
on huono pisteytys, suurin pisteytys kahden tarjoajan valilla. Taman tarkastuksen jalkeen analyytikko
voi ohittaa lasketun pistemadaran, jonka tiimin johto vahvistaa ja joka dokumentoidaan Amundi-
tietokannan iPortaliin tallennetulla huomautuksella. Tama voi edellyttda myos ESG-luokituskomitean
validointia.

Salkunhoitotiimi vastaa tuotteen sijoitusprosessin maarittamisesta, mukaan lukien asianmukaisen
riskikehyksen suunnittelu yhteisty6ssa sijoitusriskitiimien kanssa. Tassa yhteydessa Amundilla on
kdytossaan sijoitusohjeiden hallintamenettely seka rikkomusten hallintamenettely, jota sovelletaan
kaikissa toiminnoissa. Molemmissa menettelytavoissa on kyse asetusten ja sopimusten tiukasta
noudattamisesta. Riskienhallinta vastaa padivittdisten rikkomusten seurannasta ja ilmoittaa
rahastonhoitajille, jotka vaativat salkun saattamista jalleen vaatimusten mukaisiksi mahdollisimman
pian ja sijoittajien edun mukaisesti.

Vaikuttamispolitiikat

Amundi osallistaa sijoituskohteena olevia tai mahdollisia sijoituskohteena olevia vyhtidita
liilkkeeseenlaskijatasolla omistuksen tyypista riippumatta (osakkeet ja joukkovelkakirjat). Sitoutuneet
lilkkeeseenlaskijat valitaan ensisijaisesti sitoutuneisuustason perusteella, silla yritysten kohtaamilla
ymparisto-, yhteiskunta- ja hallintoasioihin liittyvilla tekijoillda on suuri vaikutus yhteiskuntaan seka
riskien ettd mahdollisuuksien osalta.



Nimetty vertailuarvo



Kylld, indeksi on nimetty vertailuarvoksi sen maarittamiseksi, onko alarahasto yhdenmukainen sen
edistimien ympaéristdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien kanssa.

Indeksin sponsoreita (mukaan lukien BMR) koskevien sovellettavien sddddsten mukaan indeksin
sponsoreiden on maaritettava asianmukaiset valvontatoimet/huolellisuustoimet méaaritettdessa ja/tai
kaytettdessa indeksimenetelmia sdannellyille indekseille.

Alarahasto seuraa "S&P Euro ESG High Yield Dividend Aristocrats Net Total Return Index" -indeksin
("indeksi") kehitystd euroméaaraisena ja minimoi samalla alarahaston tuoton ja indeksin tuoton valisen
erotuksen volatiliteetin.

S&P Euro ESG High Yield Dividend Aristocrats Net Total Return Index -indeksi mittaa euroalueen
maiden S&P Europe BMI -luokituksen ("emoindeksi") 40 korkeatuottoisen osinkoa tuottavan ja ESG-
pisteytettavan yhtion kehitysta.

Lisatietoja indeksistd on osoitteessa https://www.spglobal.com/spdji/en/index-family/esg/core-
esg/sp-esg/#overview



https://www.spglobal.com/spdji/en/index-family/esg/core-esg/sp-esg/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-family/esg/core-esg/sp-esg/#overview

