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Caractéristiques de l'OPC 
Classification 
Le Fonds est un fonds indiciel de stratégie.

Modalité de détermination et d’affectation des sommes distribuables
Capitalisation et/ou distribution par décision de la Société de Gestion.

Régime fiscal
Le Fonds est éligible au Plan d’Epargne en Actions (« PEA » Plan d’épargne réservé aux résidents fiscaux 
français) et au contrat d'assurance vie. Le Fonds pourra donc servir de support de contrat d’assurance vie 
libellé en unités de compte.

L'OPCVM en tant que tel n'est pas sujet à imposition. Toutefois, les porteurs peuvent supporter des impositions 
du fait des revenus distribués par l'OPCVM, le cas échéant, ou lorsqu'ils cèderont les titres de celui-ci. Le 
régime fiscal applicable aux sommes distribuées par l'OPCVM ou aux plus ou moins-values latentes ou 
réalisées par l'OPCVM dépend des dispositions fiscales applicables à la situation particulière de l'investisseur, 
de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'investissement de l'OPCVM. Si l'investisseur n'est pas sûr de 
sa situation fiscale, il doit s'adresser à un conseiller fiscal ou un professionnel afin de déterminer les règles 
fiscales applicables à sa situation particulière, avant tout investissement. Certains revenus distribués par 
l'OPCVM à des non-résidents en France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue à la source.

Indicateur de référence
L’indicateur de Référence du Fonds est l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily, libellé en euro (EUR), 
dividendes bruts réinvestis (gross return).

L’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily est un indice « actions » calculé et publié par le fournisseur 
d’indices international MSCI Inc. (« MSCI »).

L’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily mesure la performance d’une stratégie qui consiste à inverser 
l’exposition à l’indice MSCI USA libellé en euro (dividendes bruts réinvestis) par le biais d’une combinaison 
d’une position vendeuse sur l’indice MSCI USA et une exposition sur un instrument monétaire sans risque. 
Il offre donc une exposition inverse -à la hausse ou à la baisse- à l’évolution de l’indice MSCI USA libellé en 
euro.

Frais et commissions de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion : 0,35% TTC.
Commission de souscription acquise au Fonds : Néant.
Conformément à la réglementation et au cours de l'exercice écoulé, cet OPCVM a présenté en pratique des 
taux conformes à ceux mentionnés dans le prospectus et repris dans le paragraphe 'Frais de gestion' ci-avant, 
ainsi qu'aux rubriques du rapport du Commissaires aux Comptes, joint ci-après aux rubriques :
- Annexes aux comptes annuels/Frais de Gestion
- Capitaux propres/Commissions de souscription et/ou rachat/Frais de Gestion

Objectif de gestion
L’objectif de gestion du Fonds est de répliquer, le plus fidèlement possible, la performance de l’Indice de 
stratégie MSCI USA Short Daily (cf. section « Indicateur de Référence »), quelle que soit son évolution, positive 
ou négative.

La gestion vise à obtenir un écart entre l'évolution de la valeur liquidative du Fonds et celle de l'Indice de 
stratégie MSCI USA Short Daily (ci-après « l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily ») le plus faible 
possible.
Ainsi, l’objectif d’écart de suivi (« tracking error ») maximal entre l’évolution de la valeur liquidative du Fonds 
et celle de l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily est de 2%. 
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Si le « tracking error » devenait malgré tout plus élevé que 2%, l’objectif serait de rester néanmoins à un 
niveau inférieur à 15% de la volatilité de l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily.

Stratégie d’investissement
La gestion du Fonds est de type « passive ».

1. Stratégie utilisée :
Le Fonds fait l’objet d’une gestion indicielle dont l’objectif est de répliquer les évolutions de la performance de 
l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily selon une méthode de réplication synthétique de l'Indice de 
stratégie MSCI USA Short Daily.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de l’Indice de stratégie MSCI 
USA Short Daily, le Fonds aura recours à l’achat d’un panier d'actions diversifié (le « Panier »), et à un contrat 
d’échange à terme négocié de gré à gré sur actions et indices (« total return swap ») transformant l’exposition 
aux titres du Panier en une exposition à l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily.

La Société de Gestion se réserve le droit de suspendre l'exposition à l'Indice de stratégie MSCI USA Short 
Daily dès lors que l'indice MSCI USA progressera de plus de 95% par rapport à la valeur de clôture du Jour 
de Bourse précédent. Dans ce cas la Société de Gestion confirmera le niveau de l'Indice de stratégie MSCI 
USA Short Daily retenu dans le calcul de la Valeur Liquidative du Fonds du Jour de Bourse pendant lequel 
aura lieu cette hausse de plus de 95%.

Le Fonds respectera les règles d’investissements édictées aux articles R214-21, R214-22 et R214-23 du CMF.

Le Panier composé des actifs détenus directement et décrits dans la rubrique « Actifs utilisés » respecte les 
dispositions de l’article R214-21 du CMF.

L’exposition du Fonds à l’indice obtenue au travers du contrat d’échange à terme (« total return swap ») peut 
bénéficier des ratios dérogatoires applicables aux OPCVM indiciels mentionnés à l’article R214-22 du CMF. 
Cet article dispose que l’indice peut être composé jusqu’à hauteur de 20% maximum d’actions ou de titres de 
créance émis par une même entité, cette limite pouvant être portée à 35% maximum pour une seule entité 
émettrice lorsque cela se révèle justifié par des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment sur des 
marchés réglementés où certaines valeurs mobilières ou certains instruments du marché monétaire sont 
largement dominants.

Information sur l’intégration des risques de durabilité
La Société de Gestion applique une Politique d'Investissement Responsable qui consiste en une politique 
d’exclusions ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d'investissement (au sens du Règlement (UE) 2019/2088 
sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit 
« Règlement Disclosure »)) sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d'être importants, sur les 
facteurs de durabilité qui sont causés, aggravés par ou directement liés aux décisions d'investissement. 
L’Annexe 1 du règlement délégué au Règlement Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales 
incidences négatives.

Aussi, la Société de Gestion considère la prise en compte des principales incidences négatives à travers sa 
politique d’exclusions normatives. En l’espèce, seul l’indicateur 14 (Exposition à des armes controversées 
(mines antipersonnel, armes à sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.
Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process 
d’investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration 
réglementaire ESG de la Société de Gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com.



OPCVM AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY 
UCITS ETF

 
Rapport Annuel au 30/12/2022

5

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

2. Actifs utilisés (hors dérivés intégrés) : 
L’exposition du Fonds à l’indice est obtenue au travers du contrat d’échange à terme (« total return swap »).

Le Panier est composé des actifs décrits ci-dessous détenus directement par le Fonds.

- Actions :
Le Fonds sera investi, dans le respect des ratios prévus par la réglementation, dans des actions internationales 
(de tous les secteurs économiques, cotées sur tous les marchés), jusqu’à 100% de son actif net dans des 
actions internationales. Toutefois en cas d’ajustements liés aux souscriptions/rachats, l’investissement peut 
dépasser de manière résiduelle cette limite.
Les actions à l’actif du Fonds seront des actions composant l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily, ainsi 
que d’autres actions internationales, de tous les secteurs économiques, y compris les marchés de petites 
capitalisations. Les actions à l’actif du Fonds seront choisies afin de limiter les coûts liés à la réplication de 
l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily.

Le portefeuille est composé en permanence de plus de 75% de sociétés qui ont leur siège dans un Etat 
membre de l’Union Européenne, ou dans un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace Economique Européen 
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une clause d'assistance administrative en vue 
de lutter contre la fraude ou l'évasion fiscale. Ce niveau minimum de détention permet l’éligibilité au Plan 
d’Epargne en Actions (le « PEA »).

Le fonds sera en permanence investi à hauteur de 90% au moins en actions cotées. Aux fins d’interprétation 
de ce ratio, les actions émises par des REITs (tel que ce terme est défini par le ministère allemand des 
finances) ou des OPC ne sont pas considérées comme des actions.

- Instruments de taux : 
Le Fonds pourra détenir, jusqu’à 25% de son actif, des instruments financiers de type obligataire de toute 
nature.
Les titres en portefeuille seront sélectionnés selon le jugement de la gestion et dans le respect de la politique 
interne de suivi du risque de crédit de la Société de Gestion.
En vue de la sélection des titres, la gestion ne s’appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations 
émises par les agences de notation, mais fonde sa conviction d’achat et de vente d’un titre sur ses propres 
analyses de crédit et de marchés. 
A titre d’information, la gestion pourra recourir notamment à des titres bénéficiant des notations minimales lors 
de leur achat de BBB-dans l’échelle S&P et Moody’s (notation « investment grade »).
Les émetteurs sélectionnés pourront aussi bien relever du secteur privé que du secteur public (États, 
collectivités territoriales, …), les dettes privées étant susceptibles de représenter jusqu’à 100% des 
instruments de dette.
Les instruments obligataires étrangers seront libellés dans une des devises des Etats membres de l’OCDE.

Pour contribuer à la réalisation de son objectif de gestion et/ou gérer les flux intermédiaires, le Fonds pourra 
détenir, à hauteur de 10% maximum, les actifs suivants :

- Titres de créances, et instruments du marché monétaire libellés en euro : 
La gestion de la trésorerie est effectuée à travers la détention d’instruments du marché monétaire.

Les titres en portefeuille seront sélectionnés selon le jugement de la gestion et dans le respect de la politique 
interne de suivi du risque de crédit de la Société de Gestion.
En vue de la sélection des titres, la gestion ne s’appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations 
émises par les agences de notation, mais fonde sa conviction d’achat et de vente d’un titre sur ses propres 
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analyses de crédit et de marchés. A titre d’information, la gestion pourra recourir notamment à des titres 
bénéficiant des notations minimales de AA dans l’échelle S&P et Moody’s.
Les émetteurs sélectionnés pourront aussi bien relever du secteur privé que du secteur public (Etats, 
collectivités territoriales), les dettes privées étant susceptibles de représenter jusqu’à 100% des instruments 
de dette. La duration moyenne de ces instruments sera inférieure à 10 ans.

- Parts ou actions d’OPCVM :
Le Fonds peut détenir jusqu'à 10% de son actif en parts et/ou actions d'OPCVM. Ces OPCVM sont 
représentatifs de toutes les classes d'actifs, dans le respect des contraintes du Fonds.

Il peut s'agir d'OPCVM gérés par la Société de Gestion ou par d'autres entités appartenant ou non au Groupe 
Crédit Agricole SA - y compris une société liée.

3. Instruments dérivés :
Le Fonds aura recours à des instruments dérivés, notamment des instruments financiers à terme comme des 
total return swaps, négociés de gré à gré échangeant la valeur des actions à l’actif du Fonds contre la valeur 
de l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily.

Le Fonds peut intervenir sur les instruments dérivés suivants :
• Nature des marchés d’intervention :
 réglementés
 organisés
 de gré à gré

• Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir :
 action
 taux
 change
 crédit
 volatilité

• Nature des interventions, l’ensemble des opérations devant être limité à la réalisation de l’objectif de 
gestion :
 couverture
 exposition
 arbitrage
 trading
 autre nature

• Nature des instruments utilisés :
 futures : sur actions et indices
 options : sur actions et indices
 contrat d’échange à terme sur rendement global (« total return swap ») : sur actions et indices.

Le Fonds pourra conclure des contrats d’échange de deux combinaisons parmi les types de flux 
suivants :
- taux fixe
- taux variable (indexés sur l’Eonia, l’Euribor, ou toute autre référence de marché)
- performance liée à une ou plusieurs devises, actions, indices boursiers ou titres cotés, OPC ou fonds 
d’investissement
- dividendes (nets ou bruts)

 change à terme
 autres nature

• Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre l’objectif de gestion :
 reconstitution d’une exposition synthétique à un titre, un secteur d’activité, et/ou à l’Indice de stratégie MSCI 
USA Short Daily via l’utilisation de total return swaps
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 gestion des flux intermédiaires (dividendes, souscriptions/rachats,…) pour atteindre le degré d’exposition 
souhaité à un titre, un secteur d’activité, et/ou à l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily via l’utilisation de 
futures
 gestion des flux intermédiaires (dividendes, souscriptions/rachats,…) pour atteindre le degré d’exposition 
souhaité à un titre, un secteur d’activité, et/ou à l’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily via l’utilisation 
d’options

Ces instruments sont susceptibles de servir de couverture jusqu’à 100% de l’actif net du Fonds.

A titre indicatif, à la création du fonds les contrats d'échange sur rendement global (Total Return Swap) 
représentent environ 100% de l'actif net, ils représentent un maximum de 110% en cours de vie.

Les actifs détenus par le Fonds et sur la performance desquels portent les contrats d'échange sur rendement 
global (Total Return Swap) sont conservés auprès du dépositaire.
Le contrat d'échange à terme sur rendement global ("total return swap") est tenu en position dans les livres 
du dépositaire.

L'engagement issu des instruments dérivés est limité à 110% de l'actif net.

4. Titres intégrant des dérivés : 
Néant.

5. Dépôts et liquidités :
Le Fonds peut, dans la limite de 20% de son actif net effectuer des dépôts d'une durée maximale de douze 
mois. Ces dépôts contribuent à la réalisation de l'objectif de gestion du Fonds en lui permettant de gérer la 
trésorerie.

6. Emprunt d’espèces :
De manière exceptionnelle et temporaire, le Fonds pourra avoir recours, dans la limite de 10% de son actif 
net, à des emprunts, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.

7. Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Néant.

Informations relatives aux garanties financières (acquisition et cession temporaires de titres) et aux 
contrats d'échange sur rendement global (TRS)
Nature des garanties financières :
Dans le cadre des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres et des opérations sur dérivés 
négociés de gré à gré, le Fonds peut recevoir à titre de garantie (appelé collatéral) des titres et des espèces.

Des décotes peuvent être appliquées au collatéral reçu ; elles prennent en compte notamment la nature, la 
maturité, la qualité de crédit et la devise ainsi que la volatilité des prix des titres et le résultat des simulations 
de crises réalisées.

Les titres reçus en garantie doivent respecter des critères définis par la Société de Gestion. Ils doivent être :
- liquides,
- cessibles à tout moment,
- diversifiés dans le respect des règles d’éligibilité, d’exposition et de diversification de l’OPCVM,
- émis par un émetteur qui n'est pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Pour les obligations, les titres seront en outre émis par des émetteurs localisés dans l'OCDE et de haute 
qualité dont la notation minimale pourrait aller de AAA à BBB- sur l’échelle de Standard & Poor’s ou bénéficiant 
d'une notation jugée équivalente par la société de gestion. Les titres obligataires doivent avoir une échéance 
maximale de 50 ans.
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Les critères décrits ci-dessus sont détaillés dans une politique Risques consultable sur le site internet de la 
Société de Gestion : www.amundi.com et pourront faire l’objet de modifications notamment en cas de 
circonstances de marché exceptionnelles.

Des décotes peuvent être appliquées au collatéral reçu ; elles prennent en compte la qualité de crédit, la 
volatilité des prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises réalisées.

Réutilisation du collatéral espèces reçu : Le collatéral espèces reçu peut être réinvesti en dépôts, en 
obligations d'Etat, en opérations de prises en pension ou en OPCVM monétaires court terme conformément 
à la Politique Risques de la Société de Gestion.

Réutilisation du collatéral titres reçu :
Non autorisé : Les titres reçus en garantie ne peuvent être vendus, réinvestis ou remis en garantie.

Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires et commentaires éventuels
La Société de Gestion procède généralement par appel d'offres. Dans le cas présent, un appel d’offre global 
(contrat d’échange à terme et tenue de marché) a été effectué pour une partie de la gamme de Fonds AMUNDI 
ETF. De ce fait la Société de Gestion ne s’est pas engagée et ne s’engagera pas, pour ce Fonds spécifique, 
sur une procédure formelle, traçable et contrôlable de mise en concurrence des contreparties des instruments 
financiers à terme de gré-à-gré conclus, la contrepartie ayant déjà été sélectionnée à l’occasion de l’appel 
d’offre global. Le Fonds pourra réaliser ces opérations avec comme contreparties et intermédiaires BNP 
Paribas SA ou toute autre Société du groupe BNP Paribas SA.

Profil de risque
Risque actions
Risque de performance inverse
Facteurs susceptibles d’influencer la capacité du Fonds à répliquer la performance de l’Indice de stratégie 
MSCI USA Short Daily 
Risque de crédit 
Risque de contrepartie lié au mode de réplication synthétique choisi
Risque juridique 
Risque de change 
Risque de liquidité
Risque de liquidité sur une place de cotation
Risque en matière de durabilité
Risque de calcul de l’Indice
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Compte rendu d'activité 
Le fonds a pour objectif d’obtenir une performance identique à celle de l’Indice de stratégie MSCI USA Short 
Daily tout en conservant son éligibilité au PEA, c’est-à-dire qu’il prend l’engagement de détenir en permanence 
75% de son actif en actions éligibles au PEA. Il possède donc un panier d’actions et un swap de performance 
qui permet d’échanger la performance des actions contre la performance de l’indice de stratégie MSCI USA 
Short Daily. L’Indice de stratégie MSCI USA Short Daily mesure la performance d’une stratégie qui consiste 
à inverser l’exposition à l’indice MSCI USA (dividendes bruts réinvestis) par le biais d’une combinaison d’une 
position vendeuse sur l’indice MSCI USA et une exposition sur un instrument monétaire sans risque. Il offre 
donc une exposition inverse -à la hausse ou à la baisse- à l’évolution de l’indice MSCI USA. Ainsi, en cas de 
hausse de l’indice MSCI USA, la valeur liquidative du fonds commun de placement diminuera et vice-versa.

Sur la période sous revue du portefeuille AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY UCITS ETF, la 
performance est de 8,61%. Celle du benchmark est de 9,44% avec une Tracking Error de 0,01%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
 

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

DEUTSCHE BANK AG 22 883 557,59 23 802 455,85

RWE AG 21 994 103,42 23 998 715,29

ROYAL PHILIPS 22 800 233,31 21 985 368,98

NN GROUP NV 20 711 283,80 19 829 376,13

FERRARI NV 19 194 856,40 19 125 069,05

ASML HOLDING NV 11 118 484,10 13 624 517,70

AIRBUS SE 12 255 847,90 12 091 991,84

HEINEKEN 11 372 881,86 11 472 493,40

STMICROELECTRONICS NV 9 969 582,06 10 170 511,73

SAP SE 8 990 922,17 8 745 772,73
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et des 
instruments financiers dérivés en EUR
a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  
o Prêts de titres :  
o Emprunt de titres :  
o Prises en pensions :  
o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 29 514 507,68
o Change à terme :  
o Future :  
o Options :  
o Swap : 29 514 507,68

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés 

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
BNP PARIBAS FRANCE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie 

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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Transparence des opérations de financement sur titres 
et de la réutilisation des instruments financiers - 
Règlement SFTR - en devise de comptabilité de l’OPC (EUR)

Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
a) Titres et matières premières prêtés
Montant  

% de l'Actif Net*  

*% hors trésorerie et équivalent de trésorerie

b) Actifs engagés pour chaque type d’opérations de financement sur titres et TRS exprimés en valeur 
absolue
Montant     29 514 507,68

% de l'Actif Net     100,20%
 
c) 10 principaux émetteurs de garanties reçues (hors cash) pour tous les types d'opérations de 
financement

   
 
d) 10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation
BNP PARIBAS FRANCE     29 514 507,68
FRANCE

 
e) Type et qualité des garanties (collatéral)
Type

- Actions    

- Obligations    

- OPC    

- TCN    

- Cash    

Rating      

Monnaie de la garantie

     
 
f) Règlement et compensation des contrats

Triparties X

Contrepartie centrale

Bilatéraux X X
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Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
g) Échéance de la garantie ventilée en fonction des tranches
Moins d'1 jour    

1 jour à 1 semaine    

1 semaine à 1 mois    

1 à 3 mois    

3 mois à 1 an    

Plus d'1 an    

Ouvertes    
 
h) Échéance des opérations de financement sur titres et TRS ventilée en fonction des tranches
Moins d'1 jour      

1 jour à 1 semaine      

1 semaine à 1 mois      

1 à 3 mois      

3 mois à 1 an     29 514 507,68

Plus d'1 an      

Ouvertes      
 
i) Données sur la réutilisation des garanties

Montant maximal (%)      

Montant utilisé (%)      

Revenus pour l'OPC suite au 
réinvestissement des garanties 
espèces en euros

     

 
j) Données sur la conservation des garanties reçues par l'OPC
CACEIS Bank

Titres    

Cash   

 
k) Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC
Titres      

Cash      
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Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
l) Données sur les revenus et les coûts ventilés
Revenus

- OPC     

- Gestionnaire     

- Tiers     

Coûts

- OPC     

- Gestionnaire     

- Tiers     
 

e) Données Type et qualité des garanties (collatéral)

Amundi Asset Management veille à n’accepter que des titres d’une haute qualité de crédit et veille à rehausser 
la valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres reçus. Ce dispositif est 
régulièrement revu et remis à jour.

i) Données sur la réutilisation des garanties

« La règlementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties reçues en 
titres. Les garanties reçues en espèces sont réinvesties dans les 5 supports suivants : 
o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par l’ESMA dans ses orientations sur les fonds cotés 
et autres questions liées aux OPCVM)
o Dépôt
o Titres d`Etats Long Terme de haute qualité 
o Titres d`Etats Court Terme de haute qualité 
o Prises en pension »
Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant reçu pour les espèces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espèces reçus.

k) Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC

Amundi Asset Management veille à travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour 
s’assurer de la bonne conservation des titres reçus et du cash.

l) Données sur les revenus et les coûts ventilés

Opérations de prêts de titres et de mise en pension : 
Dans le cadre des opérations de prêts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management a confié à 
Amundi Intermédiation, pour le compte de l'OPCVM, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, 
la demande de mise en place des contrats de marché, le contrôle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif 
et quantitatif de la collatéralisation (contrôles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et 
prêts de titres. Les revenus résultant de ces opérations sont restitués à l'OPCVM. Ces opérations engendrent 
des coûts qui sont supportés par l'OPCVM.
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Vie de l'OPC sur l'exercice sous revue 
Néant.
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Informations spécifiques 
Droit de vote

Conformément à la politique que la société de gestion s’est fixée et conformément au règlement du Fonds, la 
société de gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites à l'actif du Fonds et décide de 
l'apport des titres, à l'exception des titres de l'entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les 
conditions prévues à l'article L.444-3 du Code du travail.

Les documents intitulés « Politique de vote » et « Rapport d'exercice des droits de vote » élaborés par la 
société de gestion conformément à la réglementation sont disponibles sur demande.
Le présent OPCVM n’a pas été retenu dans la liste des fonds qui votent actuellement.

Commission de mouvements

La société de gestion n’a pas perçu de Commissions de Mouvements.

Commission en nature

La société de gestion n’a pas perçu de Commissions en Nature.

Utilisation Dérivés de crédit

Le FCP n’a pas utilisé sur l’exercice de Dérivés de Crédit.

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de l’information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont 
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez-vous reporter aux rubriques des 
comptes annuels :
• Autres Informations.
• Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le groupe.

Calcul du risque global

• Méthode de calcul du risque global : L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le 
risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

• Effet de Levier – Fonds pour lesquels la méthode de calcul en risque est appliquée 
Niveau de levier indicatif : 101,57%.
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Informations réglementaires 
Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Le PSI établit et met en œuvre une politique qui lui permet de se conformer à l’obligation mentionnée au IV de 
l’article 314-75 dans le respect des conditions mentionnées à l’article L.533-18 du Code Monétaire et 
Financier-. Cette politique sélectionne pour chaque classe d’instruments, les entités auprès desquelles les 
ordres sont transmis pour exécution.

La politique d’exécution de AMUNDI est disponible sur le site internet de AMUNDI.

Service d’aide à la décision

La Société de Gestion n'a pas élaboré de 'Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation' car elle n'a pas eu 
recours aux services d'aide à la décision.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu à la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable 
à l’adresse internet suivante : www.amundi.com.

Eligibilité PEA

La société de gestion assure un suivi quotidien du niveau de détention de titres éligibles au régime fiscal PEA 
afin de s’assurer que le portefeuille est en permanence investi de manière à respecter le seuil minimal exigé 
par la réglementation.

Politique de Rémunérations

Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire
La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux 
dispositions en matière de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen 
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-après la « Directive 
AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-après la « Directive 
UCITS V»). Ces règles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire 
ont notamment pour but de contribuer à renforcer la gestion saine, efficace et maîtrisée des risques pesant 
tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Règlement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le 
risque de développement durable et les critères ESG dans le plan de contrôle d'Amundi, avec des 
responsabilités réparties entre le premier niveau de contrôles effectué par les équipes de Gestion et le 
deuxième niveau de contrôles effectué par les équipes Risques, qui peuvent vérifier à tout moment le respect 
des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année 
par son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 1er février 2022, celui-ci a vérifié l’application de la 
politique applicable au titre de l’exercice 2021 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et 
UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre de l’exercice 2022.

La mise en œuvre de la politique de rémunération Amundi a fait l’objet, courant 2022, d’une évaluation interne, 
centrale et indépendante, conduite par l’Audit Interne Amundi. 



OPCVM AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY 
UCITS ETF

 
Rapport Annuel au 30/12/2022

18

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel
Au cours de l’année 2022, les effectifs d’Amundi Asset Management ont augmenté du fait de l’intégration de 
collaborateurs issus de la société Lyxor.

Sur l’exercice 2022, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables différées 
et non différées) versées par Amundi Asset Management à l’ensemble de son personnel (1 673 collaborateurs 
au 31 décembre 2022) s’est élevé à 202 172 869 euros. Ce montant se décompose comme suit :

• Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur l’exercice :
134 493 396 euros, soit 67% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de 
son personnel, l’ont été sous la forme de rémunération fixe.

• Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset 
Management sur l’exercice : 67 679 473 euros, soit 33% du total des rémunérations versées par le 
gestionnaire à l’ensemble de son personnel, l’ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est 
éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de l’exercice 2022, et est pris en compte dans le 
montant total de rémunérations variables versées ci-dessus.
Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur l’exercice, 
19 393 477 euros concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (31 collaborateurs au 
31 décembre 2022), 16 540 119 euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont 
une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (50 collaborateurs au 31 décembre 2022).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion 
des conflits d’intérêt
Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en œuvre des pratiques de rémunération conformes aux 
dernières évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 
l’ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé à l’identification de son Personnel Identifié qui comprend l’ensemble 
des collaborateurs du Groupe Amundi exerçant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des 
fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de 
risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant 
l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle auquel il appartient et des 
résultats d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien 
des critères quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le respect des règles de saine gestion des risques.

Les critères pris en compte pour l’évaluation des performances et l’attribution des rémunérations variables 
dépendent de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille 
Critères quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans
- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur 

1,3, 5 ans, perspective principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)
- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans
- Classements concurrentiels à travers les classements Morningstar
- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis
- Performance fees
- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, 

CDP…)
- Respect de l’approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de l’index de 

transition climatique.
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Critères qualitatifs :
- Respect des règles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des règles légales
- Qualité du management
- Innovation/développement produit
- Transversalité et partage des meilleures pratiques
- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
- ESG : 

- Respect de la politique ESG et participation à l’offre Net-zero 
- Intégration de l’ESG dans les processus d’investissement 
- Capacité à promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe 
- Participer à l’élargissement de l’offre et à l’innovation en matière ESG
- Aptitude à concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de l’ESG).

2. Fonctions commerciales 
Critères quantitatifs :
- Collecte nette, notamment en matière d’ESG et de produits à impact 
- Recettes
- Collecte brute 
- Développement et fidélisation de la clientèle ; gamme de produits
- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matière de prospection 
- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net zero.

Critères qualitiatifs :
- Respect des règles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des règles légales
- Prise en compte conjointe des intérêts d’Amundi et des intérêts du client
- Sécurisation/ développement de l’activité
- Satisfaction client
- Qualité du management
- Transversalité et partage des meilleures pratiques
- Esprit d’entreprise
- Aptitude à expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi.

3. Fonctions de support et de contrôle
En ce qui concerne les fonctions de contrôle, l’évaluation de la performance et les attributions de rémunération 
variable sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrôlent.

Les critères habituellement pris en compte sont les suivants :
- Principalement des critères liés à l’atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maîtrise des risques, qualité des 
contrôles, réalisation de projets, amélioration des outils et systèmes etc.)
- Lorsque des critères financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et l’optimisation 
des charges. 

Les critères de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en 
charge de la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds 
gérés ainsi que de la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire. 

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour l’ensemble de son personnel, des mesures visant à aligner 
les rémunérations sur la performance et les risques à long terme, et à limiter les risques de conflits d’intérêts. 

A ce titre, notamment :
- est mis en place un barème de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.
- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en 
instruments indexés à 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif.
- l’acquisition définitive de la partie différée est liée à la situation financière d’Amundi, à la continuité d’emploi 
du collaborateur dans le groupe ainsi qu’à sa gestion saine et maîtrisée des risques sur toute la période 
d’acquisition.
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Respect par l’OPC de critères relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de 
gouvernance (ESG)
Amundi applique des règles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles 
sont appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent à exclure les entreprises qui ne sont 
conformes ni à notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan 
international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont appliquées sous réserve 
de conformité aux lois et règlements applicables et sauf dispositions contractuelles contraires pour les produits 
ou services dédiés. 

C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes : 
Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou 
les services pour les mines antipersonnel, les bombes à sous-munitions, en conformité avec les conventions 
d’Ottawa et d’Oslo.
Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des 
armes à l’uranium appauvri.
Les entreprises qui contreviennent gravement et de manière répétée à l’un ou plusieurs des 10 principes du 
Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles. 
Ces émetteurs sont notés G sur l’échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en œuvre des exclusions sectorielles 
ciblées, spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent à toutes 
les stratégies de gestion active sur lesquelles Amundi a la discrétion entière de gestion de portefeuille. 

Politique Charbon
Amundi exclut :
- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans 

l’ensemble de la chaîne de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport).
Les entreprises dont plus de 25% du chiffre d’affaires provient de l’extraction de charbon thermique.
- Les entreprises dont l’extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de 

réduction.
- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié à l’extraction de charbon thermique et à la production 

d’électricité à partir de charbon thermique est supérieur à 50% de leur chiffre d’affaires total sans analyse.
- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 

25% et 50% et un score de transition énergétique détérioré.

Application en gestion passive :
• Fonds passifs ESG
Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur 
charbon d’Amundi (à l’exception des indices très concentrés).

• Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidèlement possible un indice.
Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’une marge de manœuvre limitée et doit remplir les objectifs 
contractuels pour obtenir une exposition passive pleinement conforme à l’indice de référence demandé.
Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) 
ne peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.
Cependant, dans le cadre des titres exclus de la « politique charbon thermique » sur l’univers d’investissement 
actif d’Amundi mais qui pourraient être présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses 
actions en matière de vote et d’engagement qui pourraient se traduire par un vote « contre » le management 
des entreprises concernées.

Politique sur le tabac 
Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac à E, sur une échelle de A à G 
(les entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées à la santé publique, 
mais également la violation des droits de l’homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le 
coût économique considérable associé au tabac, estimé à plus de 1 000 milliards de dollars par an dans le 
monde, selon les estimations de l’Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour but de pénaliser 
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l’investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit être compensé par des investissements dans des 
entreprises plus vertueuses. La politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entièreté, 
notamment les fournisseurs, les fabricants de cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforçant de fait sa politique 
d’exclusion au tabac. Amundi applique ainsi les règles suivantes : 
- Règles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils 
d’application : revenus supérieurs à 5%).
- Règles de limite : sont limitées à une note ESG de E (s’étalonnant de A à G) les entreprises impliquées dans 
les activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs 
à 10%).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critères ESG par Amundi sont 
disponibles sur son site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence.

Règlements SFDR et Taxonomie

Article 6 
Le fonds ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Certification du commissaire aux comptes sur les 
comptes annuels 
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2)%!O[aXRbN^Q!DN_`Ra^!
0.)*.!D5E>F!

6OJMJNM!!

9Z!RdoPa`V[Z!QR!XN!YV__V[Z!]aV!Z[a_!N!o`o!P[ZSVoR!\N^!XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z%!Z[a_!Nb[Z_!RSSRP`ao!XgNaQV`!
QR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!QR!X"CD7IA!P[Z_`V`ao!_[a_!S[^YR!QR!S[ZQ_!P[YYaZ!QR!\XNPRYRZ`!5AHB8>!9G;!
F=CEG!AF7>!HF5!85>@L!H7>GF!9G;!^RXN`VS_! l! XgRdR^PVPR!PX[_! XR!,)!QoPRYO^R!+)++%! `RX_!]agVX_! _[Z`!
W[VZ`_!Na!\^o_RZ`!^N\\[^`'!!

B[a_!PR^`VSV[Z_!]aR! XR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!_[Z`%!Na!^RTN^Q!QR_!^nTXR_!R`!\^VZPV\R_!P[Y\`NOXR_! S^NZmNV_%!
^oTaXVR^_!R`!_VZPn^R_!R`!Q[ZZRZ`!aZR!VYNTR!SVQnXR!Qa!^o_aX`N`!QR_![\o^N`V[Z_!QR!XgRdR^PVPR!oP[aXo!NVZ_V!
]aR!QR!XN!_V`aN`V[Z!SVZNZPVn^R!R`!Qa!\N`^VY[VZR!QR!X"CD7IA!P[Z_`V`ao!_[a_!S[^YR!QR!S[ZQ_!P[YYaZ!QR!
\XNPRYRZ`!l!XN!SVZ!QR!PR`!RdR^PVPR'!

.NMEFLFMS!EF!KWNOJMJNM!!

&@,@7+39/+1!*>';*/9!

B[a_! Nb[Z_! RSSRP`ao! Z[`^R! NaQV`! _RX[Z! XR_! Z[^YR_! QgRdR^PVPR! \^[SR__V[ZZRX! N\\XVPNOXR_! RZ! ;^NZPR'! B[a_!
R_`VY[Z_!]aR!XR_!oXoYRZ`_!]aR!Z[a_!Nb[Z_!P[XXRP`o_!_[Z`!_aSSV_NZ`_!R`!N\\^[\^Vo_!\[a^!S[ZQR^!Z[`^R![\VZV[Z'!
@R_! ^R_\[Z_NOVXV`o_! ]aV! Z[a_! VZP[YORZ`! RZ! bR^`a! QR! PR_! Z[^YR_! _[Z`! VZQV]aoR_! QNZ_! XN! \N^`VR!
V!8AMJIHM=>EFENZM! @O! ?IGGEMM=ELA! =OR! ?IGJNAM! LAF=NEPAM! Y! FT=O@EN! @AM! ?IGJNAM! =HHOAFM! X! Qa! \^o_RZ`!
^N\\[^`'!!

#3*@5+3*'3)+!

B[a_!Nb[Z_!^oNXV_o!Z[`^R!YV__V[Z!QgNaQV`!QNZ_!XR!^R_\RP`!QR_!^nTXR_!QgVZQo\RZQNZPR!\^obaR_!\N^!XR!P[QR!
QR! P[YYR^PR! R`! \N^! XR! P[QR! QR! Qo[Z`[X[TVR! QR! XN! \^[SR__V[Z! QR! P[YYV__NV^R! Nad! P[Y\`R_%! _a^!
XN! \o^V[QR! Qa! #$"#$"%#%%! l! XN! QN`R! QgoYV__V[Z! QR! Z[`^R! ^N\\[^`%! R`! Z[`NYYRZ`! Z[a_! ZgNb[Z_! \N_!
S[a^ZV!QR!_R^bVPR_!VZ`R^QV`_!\N^!XgN^`VPXR!.%!\N^NT^N\UR!*%!Qa!^nTXRYRZ`!#H9$!Zk!.,0(+)*-'!
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!
=LCH[P[! DVERMENPHOE! CLJMPABIE! HKOCNHPE! AQ! PABIEAQ! DE! IVLNDNE! DE! ;ANHO! #! 6IE! DE! 4NAKCE$! =LCH[P[! DE! CLJJHOOANHAP! AQR! CLJMPEO! JEJBNE! DE! IA! CLJMAGKHE! N[GHLKAIE! DE!

?ENOAHIIEO$! =LCH[P[! MAN! 0CPHLKO! =HJMIHFH[E! AQ! CAMHPAI! DE! '! *&%! )+%! U$! =HZGE! OLCHAI! /! +("! NQE! DE! ?HIIHENO! .''%%! 9EQHIIS#OQN#! =EHKE$! <2=! 9AKPENNE! +,'! %%+! )-($! >?0!

KY!4<!,+!+,'!%%+!)-($!=HNEP!+,'!%%+!)-(!%%(+'$!2LDE!0;3!+.'%!@$!1QNEAQR!/!1LNDEAQR"!5NEKLBIE"!7HIIE"!7SLK"!8ANOEHIIE"!8EPT"!9AKPEO"!9HCE"!;ANHO"!;LHPHENO"!<EKKEO"!

<LQEK"!=PNAOBLQNG"!>LQILQOE$

7NJMSR!DKZR!EF!KWBTEJS!
!
9Z!N\\XVPN`V[Z!QR_!QV_\[_V`V[Z_!QR_! N^`VPXR_!@'!1+,&2!R`!E'1+,&0!Qa! P[QR!QR! P[YYR^PR! ^RXN`VbR_! l! XN!
Wa_`VSVPN`V[Z!QR!Z[_!N\\^oPVN`V[Z_%!Z[a_!\[^`[Z_!l!b[`^R!P[ZZNV__NZPR!XR_!\[VZ`_!PXo_!QR!XgNaQV`!^RXN`VS_!
Nad! ^V_]aR_! Q"NZ[YNXVR_! _VTZVSVPN`VbR_! ]aV%! _RX[Z! Z[`^R! WaTRYRZ`! \^[SR__V[ZZRX%! [Z`! o`o! XR_! \Xa_!
VY\[^`NZ`_! \[a^! XgNaQV`! QR_! P[Y\`R_! NZZaRX_! QR! XgRdR^PVPR%! NVZ_V! ]aR! XR_! ^o\[Z_R_! ]aR! Z[a_! Nb[Z_!
N\\[^`oR_!SNPR!l!PR_!^V_]aR_'!
!
@R_!N\\^oPVN`V[Z_!NVZ_V!\[^`oR_!_gVZ_P^VbRZ`!QNZ_!XR!P[Z`Rd`R!QR!XgNaQV`!QR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!\^V_!QNZ_!
XRa^!RZ_RYOXR%!R`!QR!XN!S[^YN`V[Z!QR!Z[`^R![\VZV[Z!Rd\^VYoR!PV&NbNZ`'!B[a_!ZgRd\^VY[Z_!\N_!Qg[\VZV[Z!
_a^!QR_!oXoYRZ`_!QR!PR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!\^V_!V_[XoYRZ`'!!
!

%4/398!)1@8!*+!1>';*/9! &@5438+!*>';*/9!'55479@+!54;7!)4;<7/7!)+8!
7/86;+8!

@R_!\^VZPV\Nad!^V_]aR_!QR!PR!S[ZQ_!P[ZPR^ZRZ`!XR_!
VZ_`^aYRZ`_!SVZNZPVR^_!QR!_[Z!\[^`RSRaVXXR'!!
!
G[a`R! R^^Ra^! QNZ_! XgRZ^RTV_`^RYRZ`! [a! XN!
bNX[^V_N`V[Z! QR! PR_! VZ_`^aYRZ`_! SVZNZPVR^_! \Ra`!
RZ`^NVZR^!aZR!NZ[YNXVR!QNZ_!Xgo`NOXV__RYRZ`!QR!XN!
bNXRa^! XV]aVQN`VbR! Qa! S[ZQ_! R`! QNZ_! XR_! o`N`_!
SVZNZPVR^_'!
!
B[a_! Nb[Z_! Q[ZP! P[ZPRZ`^o! Z[_! `^NbNad! _a^!
XgRdV_`RZPR! R`! XN! bNX[^V_N`V[Z! QR_! VZ_`^aYRZ`_!
SVZNZPVR^_!Qa!\[^`RSRaVXXR'!
!
!
=BKNQJRBSJNM! EFR! JMRSQTLFMSR! GJMBMDJFQR!
MZHNDJZR! RTQ! TM! LBQDIZ! QZHKFLFMSZ! NT!
BRRJLJKZ!
!
@N! bNX[^V_N`V[Z! QR_! VZ_`^aYRZ`_! SVZNZPVR^_!
ZoT[PVo_! _a^! aZ! YN^PUo! ^oTXRYRZ`o! [a! N__VYVXo!
Qo`RZa_! \N^! XR! S[ZQ_! ZgR_`! \N_! P[Y\XRdR! PN^! RXXR!
^R\[_R!R__RZ`VRXXRYRZ`! _a^!QR_!\^Vd! P[`o_! S[a^ZV_!
\N^!QR_!_[a^PR_!VZQo\RZQNZ`R_'!
!
7R\RZQNZ`%! XR_! Y[Z`NZ`_! P[ZPR^Zo_! _[Z`!
_VTZVSVPN`VS_!R`!\[a^^NVRZ`!p`^R!aZR!_[a^PR!QgR^^Ra^!
YN`o^VRXXR'!!
!
@N!bNXRa^!QR_!VZ_`^aYRZ`_!SVZNZPVR^_!ZoT[PVo_!_a^!
aZ!YN^PUo!^oTXRYRZ`o![a!N__VYVXo!R_`!RZ^RTV_`^oR!
Na! OVXNZ! R`! SVTa^R! QNZ_! XgVZbRZ`NV^R! Qo`NVXXo!
\^o_RZ`o! RZ! NZZRdR! QR_! P[Y\`R_! NZZaRX_'! @R_!
^nTXR_! QgobNXaN`V[Z! QR! PR_! VZ_`^aYRZ`_! _[Z`!
QoP^V`R_!QNZ_! XR_!EnTXR_!R`!Yo`U[QR_! P[Y\`NOXR_!
QR!XgNZZRdR'!

!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
B[a_!Nb[Z_!P[Y\N^o!XN!bNX[^V_N`V[Z!QR_!VZ_`^aYRZ`_!SVZNZPVR^_!
ZoT[PVo_!_a^!aZ!YN^PUo!^oTXRYRZ`o![a!N__VYVXo!Qo`RZa_!\N^!XR!
S[ZQ_! l! XN! PXr`a^R! QR! XgRdR^PVPR! NbRP! XR_! P[a^_! [O_R^bNOXR_!
^RXRbo_!_a^!QR_!ON_R_!QR!Q[ZZoR_!QR!YN^PUo'!!
!
!!
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<LQEK"!=PNAOBLQNG"!>LQILQOE$

%4/398!)1@8!*+!1>';*/9! &@5438+!*>';*/9!'55479@+!54;7!)4;<7/7!)+8!
7/86;+8!

=BKNQJRBSJNM! EFR! DNMSQBSR! GJMBMDJFQR!
MZHNDJZR!EF!HQZ!Y!HQZ!!
!
8NZ_!XR!PNQ^R!QR!_N!_`^N`oTVR!QgVZbR_`V__RYRZ`%! XR!
S[ZQ_! a`VXV_R! QR_! _cN\_! QR! T^o! l! T^o'! @N!
bNX[^V_N`V[Z! QR! PR_! VZ_`^aYRZ`_! ZgR_`! \N_!
[O_R^bNOXR!_a^!aZ!YN^PUo!^oTXRYRZ`o![a!N__VYVXo'!
DN^!P[Z_o]aRZ`%!XN!bNX[^V_N`V[Z!QR_!_cN\_!QR!T^o!l!
T^o!P[Z_`V`aR!aZ!\[VZ`!PXo!QR!XgNaQV`'!
!
@N!bNXRa^!Qa!_cN\!R_`!RZ^RTV_`^oR!Na!OVXNZ!QNZ_!XR!
\[_`R! P[Z`^N`_! SVZNZPVR^_! R`! SVTa^R! QNZ_!
XgVZbRZ`NV^R! Qo`NVXXo! \^o_RZ`o! RZ! NZZRdR! QR_!
P[Y\`R_! NZZaRX_'! @gRZTNTRYRZ`! P[^^R_\[ZQNZ`!
Na! _cN\! SVTa^R! QNZ_! Xgo`N`! Qa! U[^_! OVXNZ'! @R_!
^nTXR_! QgobNXaN`V[Z! QR! PR_! VZ_`^aYRZ`_! _[Z`!
QoP^V`R_!QNZ_! XR_!EnTXR_!R`!Yo`U[QR_! P[Y\`NOXR_!
QR!XgNZZRdR'!!

!
!
!
B[a_!Nb[Z_!bo^VSVo!]aR!XN!bNX[^V_N`V[Z!Qa!_cN\!RZ^RTV_`^oR!l!XN!
PXr`a^R! QR! XgRdR^PVPR! P[^^R_\[ZQNV`! l! XN! bNX[^V_N`V[Z!
P[YYaZV]aoR!\N^!XN!P[Z`^R\N^`VR!Qa!_cN\'!
!
B[a_!Nb[Z_!\^V_!P[ZZNV__NZPR!QR!XN!\^[PoQa^R!QR!P[Z`^rXR!\N^!
XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z!QR!XN!bNX[^V_N`V[Z!QR_!_cN\_'!B[a_!Nb[Z_!
bo^VSVo! ]aR! PR``R! \^[PoQa^R! NbNV`! o`o! N\\XV]aoR! l! XN! QN`R! QR!
PXr`a^R'!
!
!
!!

-VJRSFMDF!EFR!JMRSQTLFMSR!GJMBMDJFQR!
!
@R_! VZ_`^aYRZ`_! SVZNZPVR^_! RZ! \[^`RSRaVXXR! S[Z`!
Xg[OWR`!QR!P[Z_R^bN`V[Z![a!QR!`RZaR!QR!P[Y\`R!\N^!
XR! Qo\[_V`NV^R! Qa! S[ZQ_'! 7RXaV&PV! RZ! N``R_`R!
XgRdV_`RZPR!l!XN!PXr`a^R!QR!XgRdR^PVPR'!
!
>X!RdV_`R!ZoNZY[VZ_!aZ!^V_]aR!]aR!PR_!VZ_`^aYRZ`_!
SN__RZ`! Xg[OWR`! QgRZ^RTV_`^RYRZ`_! R^^[Zo_! [a!
VZP[Y\XR`_!QNZ_!XN!P[Y\`NOVXV`o!Qa!S[ZQ_'!
!
@gRdV_`RZPR!QR!PR_!VZ_`^aYRZ`_!P[Z_`V`aR!aZ!\[VZ`!
PXo! QR! XgNaQV`! QNZ_! XN! YR_a^R! [s! XR_! Y[Z`NZ`_!
P[ZPR^Zo_!_[Z`!_VTZVSVPN`VS_!R`!\[a^^NVRZ`!p`^R!aZR!
_[a^PR!QgR^^Ra^!YN`o^VRXXR'!

!
!
B[a_! Nb[Z_! bo^VSVo! XgRdV_`RZPR! QR_! VZ_`^aYRZ`_! SVZNZPVR^_! Qa!
\[^`RSRaVXXR! RZ! P[Z`^rXNZ`! XR_! o`N`_! QR! ^N\\^[PURYRZ`! o`NOXV_!
\N^! XR! S[ZQ_!RZ`^R! XR_! VZ_`^aYRZ`_!SVZNZPVR^_!]agVX!Qo`VRZ`!l! XN!
PXr`a^R!QR!XgRdR^PVPR!R`!PRad!^RPRZ_o_!\N^!XR!Qo\[_V`NV^R!QNZ_!aZ!
P[Y\`R![abR^`!l!_[Z!Z[Y'!@R_!oPN^`_!_VTZVSVPN`VS_!obRZ`aRX_![Z`!
o`o! RdNYVZo_%! XR! PN_! oPUoNZ`! _a^! XN! ON_R!QR_! NbV_!Qg[\o^o_![a!
QR_!P[Z`^N`_'!!

!
!
=ZQJGJDBSJNMR!ROZDJGJPTFR!
!
B[a_! Nb[Z_! oTNXRYRZ`! \^[PoQo%! P[ZS[^YoYRZ`! Nad! Z[^YR_! QgRdR^PVPR! \^[SR__V[ZZRX! N\\XVPNOXR_! RZ!
;^NZPR%!Nad!bo^VSVPN`V[Z_!_\oPVSV]aR_!\^obaR_!\N^!XR_!`Rd`R_!XoTNad!R`!^oTXRYRZ`NV^R_'!
!
B[a_!ZgNb[Z_!\N_!Qg[O_R^bN`V[Z!l!S[^YaXR^!_a^!XN!_VZPo^V`o!R`!XN!P[ZP[^QNZPR!NbRP!XR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!
QR_!VZS[^YN`V[Z_!Q[ZZoR_!QNZ_!XR!^N\\[^`!QR!TR_`V[Z!o`NOXV!\N^!XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z'!
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<LQEK"!=PNAOBLQNG"!>LQILQOE$!

1MGNQLBSJNMR!QZRTKSBMS!E"BTSQFR!NCKJHBSJNMR!KZHBKFR!FS!QZHKFLFMSBJQFR!
!
"@8/-3'9/43!*+8!)422/88'/7+8!';=!)4259+8!
!
B[a_! Nb[Z_! o`o! Z[YYo_! P[YYV__NV^R_! Nad! P[Y\`R_! QR! XgCD7IA! P[Z_`V`ao! _[a_! S[^YR! QR! S[ZQ_!
P[YYaZ!QR!\XNPRYRZ`!5AHB8>!9G;!F=CEG!AF7>!HF5!85>@L!H7>GF!9G;!\N^!XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z!
RZ!QN`R!Qa!)/()1(+))2'!
!
5a!,)!QoPRYO^R!+)++%!Z[`^R!PNOVZR`!o`NV`!QNZ_!XN!*-nYR!NZZoR!QR!_N!YV__V[Z!_NZ_!VZ`R^^a\`V[Z%!_[V`!XN!
*-nYR!NZZoR!QR\aV_!]aR!XR_!`V`^R_!Qa!S[ZQ_![Z`!o`o!NQYV_!Nad!ZoT[PVN`V[Z_!_a^!aZ!YN^PUo!^oTXRYRZ`o'!
!
!
8FRONMRBCJKJSZR!EF!KB!RNDJZSZ!EF!HFRSJNM!QFKBSJUFR!BTV!DNLOSFR!BMMTFKR!
!
>X!N\\N^`VRZ`!l!XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z!Qgo`NOXV^!QR_!P[Y\`R_!NZZaRX_!Qa!S[ZQ_!\^o_RZ`NZ`!aZR!VYNTR!SVQnXR!
P[ZS[^YoYRZ`! Nad! ^nTXR_! R`! \^VZPV\R_! P[Y\`NOXR_! S^NZmNV_! NVZ_V! ]aR! QR! YR``^R! RZ! \XNPR! XR! P[Z`^rXR!
VZ`R^ZR!]a"RXXR!R_`VYR!ZoPR__NV^R!l!X"o`NOXV__RYRZ`!QR!P[Y\`R_!NZZaRX_!ZR!P[Y\[^`NZ`!\N_!Q"NZ[YNXVR_!
_VTZVSVPN`VbR_%!]aR!PRXXR_&PV!\^[bVRZZRZ`!QR!S^NaQR_![a!^o_aX`RZ`!Q"R^^Ra^_'!
!
@[^_!QR!Xgo`NOXV__RYRZ`!QR_!P[Y\`R_!NZZaRX_%!VX!VZP[YOR!l!XN!_[PVo`o!QR!TR_`V[Z!QgobNXaR^!XN!PN\NPV`o!Qa!
S[ZQ_!l!\[a^_aVb^R! _[Z!Rd\X[V`N`V[Z%!QR!\^o_RZ`R^!QNZ_!PR_!P[Y\`R_%! XR! PN_!oPUoNZ`%! XR_! VZS[^YN`V[Z_!
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Comptes annuels 
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Bilan Actif au 30/12/2022 en EUR 

30/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS NETTES   
DÉPÔTS   
INSTRUMENTS FINANCIERS 29 559 724,63 48 429 001,61
Actions et valeurs assimilées 29 559 724,63 47 911 188,73

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 29 559 724,63 47 911 188,73
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme  517 812,88
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations  517 812,88

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 1 222 126,77 185 787,96
Opérations de change à terme de devises   
Autres 1 222 126,77 185 787,96

COMPTES FINANCIERS 3 146,45 602,00
Liquidités 3 146,45 602,00

TOTAL DE L'ACTIF 30 784 997,85 48 615 391,57
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Bilan Passif au 30/12/2022 en EUR 
30/12/2022 31/12/2021

CAPITAUX PROPRES

Capital 25 172 279,87 73 642 264,14

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a) 738 725,48 561 930,82

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 3 128 703,23 -26 556 780,13

Résultat de l’exercice (a, b) 416 129,05 756 561,47

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 29 455 837,63 48 403 976,30
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 72 509,65  
Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 72 509,65  

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations 72 509,65  

DETTES 1 256 643,32 211 407,56
Opérations de change à terme de devises   

Autres 1 256 643,32 211 407,56

COMPTES FINANCIERS 7,25 7,71
Concours bancaires courants 7,25 7,71

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 30 784 997,85 48 615 391,57

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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Hors-Bilan au 30/12/2022 en EUR 
30/12/2022 31/12/2021

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Swaps TRS

SWAP BNP 31052019 29 514 507,68 50 202 689,47

Autres engagements
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Compte de Résultat au 30/12/2022 en EUR 
30/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 9,62 1,81

Produits sur actions et valeurs assimilées 667 997,31 332 968,82

Produits sur obligations et valeurs assimilées   

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 668 006,93 332 970,63

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 10,49 7,27

Autres charges financières   

TOTAL (2) 10,49 7,27

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 667 996,44 332 963,36
Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 146 395,82 82 884,30

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 521 600,62 250 079,06
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -105 471,57 506 482,41

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 416 129,05 756 561,47
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Annexes aux comptes annuels 
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1. Règles et méthodes comptables 
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :
Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. 
Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont valorisés à leur valeur de marché sur la base du fixing de l’indice tel que mentionné 
dans le prospectus du fonds. Les prix sont fournis par la contrepartie sous le contrôle de la société de gestion.

Le swap de performance du portefeuille est valorisé à partir des prix calculés par la contrepartie et validées 
par la société de gestion à partir de modèles financiers mathématiques.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :
Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
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Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0010791194 - AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY UCITS ETF : Taux de frais maximum de 
0,35% TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de 
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes 
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part AMUNDI ETF SHORT MSCI 
USA DAILY UCITS ETF

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion
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2. Évolution de l'actif net au 30/12/2022 en EUR 
30/12/2022 31/12/2021

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 48 403 976,30 26 881 997,01

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 98 902 327,87 32 668 568,92

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -121 871 018,58 -3 184 360,00

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 10 708 561,60 5 911 557,11

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -12 035 854,25 -1 920 565,12

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 326 160 117,39 63 754 224,34

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -319 674 586,22 -78 833 214,62

Frais de transactions -654,24 -85,02

Différences de change -26 344,62 165 332,81

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -1 041 965,71 1 897 313,61

Différence d'estimation exercice N 940 611,64 1 982 577,35

Différence d'estimation exercice N-1 -1 982 577,35 -85 263,74

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme -590 322,53 813 128,20

Différence d'estimation exercice N -72 509,65 517 812,88

Différence d'estimation exercice N-1 -517 812,88 295 315,32

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 521 600,62 250 079,06

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 29 455 837,63 48 403 976,30
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3. Compléments d'information 
3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
Autres 29 514 507,68 100,20

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 29 514 507,68 100,20

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux 
révisable % Autres %

ACTIF
Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       3 146,45 0,01
PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       7,25  
HORS-BILAN
Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF
Dépôts           
Obligations et valeurs 
assimilées           

Titres de créances           
Opérations temporaires 
sur titres           

Comptes financiers 3 146,45 0,01         
PASSIF
Opérations temporaires 
sur titres           

Comptes financiers 7,25          
HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
SEK

Devise 3 Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF
Dépôts         
Actions et valeurs assimilées 3 634 522,14 12,34       
Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances         
Comptes financiers 8,58        
PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes         
Comptes financiers   7,25      
HORS-BILAN
Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/12/2022

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 1 221 138,51

Coupons et dividendes en espèces 988,26

TOTAL DES CRÉANCES 1 222 126,77
DETTES

Achats à règlement différé 1 222 126,77

Frais de gestion fixe 34 516,55

TOTAL DES DETTES 1 256 643,32
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -34 516,55

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 15 660 834 98 902 327,87

Parts rachetées durant l'exercice -19 084 817 -121 871 018,58

Solde net des souscriptions/rachats -3 423 983 -22 968 690,71

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 4 362 760
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
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3.7. FRAIS DE GESTION

30/12/2022
  

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 146 395,82

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35

Rétrocessions des frais de gestion  
  

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS

30/12/2022

Garanties reçues par l'OPC  

- dont garanties de capital  

 
Autres engagements reçus  

Autres engagements donnés  
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/12/2022

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

30/12/2022

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/12/2022

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 738 725,48 561 930,82
Résultat 416 129,05 756 561,47

Total 1 154 854,53 1 318 492,29

30/12/2022 31/12/2021

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice 1 154 854,53 1 318 492,29
Capitalisation   

Total 1 154 854,53 1 318 492,29
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice 3 128 703,23 -26 556 780,13
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total 3 128 703,23 -26 556 780,13

30/12/2022 31/12/2021

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées 3 128 703,23  
Capitalisation  -26 556 780,13

Total 3 128 703,23 -26 556 780,13
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments 
caractéristiques de l'entité au cours des cinq derniers 
exercices 

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022

Actif net en EUR 193 935 340,42 101 745 274,18 26 881 997,01 48 403 976,30 29 455 837,63

Nombre de titres 12 131 015 8 892 047 3 026 660 7 786 743 4 362 760

Valeur liquidative unitaire 15,9867 11,4422 8,8817 6,2162 6,7516

+/- values nettes unitaire 
non distribuées     0,71

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 1,29 -7,11 -3,64 -3,41  

Report à nouveau unitaire 
sur résultat   0,07 0,16 0,26

Capitalisation unitaire sur 
résultat 0,16 0,19    

 



OPCVM AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY 
UCITS ETF

 
Rapport Annuel au 30/12/2022

46

3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

BASF SE EUR 32 826 1 522 798,14 5,17
DEUTSCHE BANK AG EUR 258 434 2 736 299,19 9,29
PORSCHE A HOLDING EUR 151 7 737,24 0,03
RWE AG EUR 65 438 2 721 566,42 9,24
VOLKSWAGEN AG-PREF EUR 4 508 524 821,36 1,77

TOTAL ALLEMAGNE 7 513 222,35 25,50
AUTRICHE

ERSTE GROUP BANK EUR 27 257 814 984,30 2,77
TOTAL AUTRICHE 814 984,30 2,77

BELGIQUE
UNION CHIMIQUE BELGE/ UCB EUR 5 970 439 153,20 1,49

TOTAL BELGIQUE 439 153,20 1,49
ETATS-UNIS

ALPHABET- A USD 8 057 666 075,53 2,26
AMAZON.COM INC USD 654 51 474,35 0,18
AMGEN USD 55 13 534,97 0,04
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC USD 1 777 267 469,93 0,90
CARNIVAL CORP USD 1 7,55  
CVS HEALTH CORP USD 2 097 183 105,58 0,62
DXC TECHNOLOGY CO USD 1 24,83  
EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY USD 1 593 234 266,90 0,80
FAIR ISAAC USD 281 157 602,23 0,54
FOX CORP - CLASS A - W/I USD 3 509 99 853,20 0,34
HARTFORD FINANCIAL USD 2 414 171 518,97 0,59
HERSHEY FOODS CORP USD 82 17 792,21 0,06
MARATHON USD 1 510 164 674,54 0,56
MCDONALD'S CORP USD 809 199 761,79 0,68
MERCADOLIBRE USD 283 224 395,33 0,77
Meta Platforms - A USD 362 40 818,07 0,14
MICROSOFT CORP USD 51 11 460,13 0,04
MOSAIC CO/THE USD 2 215 91 049,00 0,30
NISOURCE INC USD 4 694 120 599,18 0,41
OTIS WORLDWIDE CORP-WI USD 9 137 670 431,92 2,27
WASTE MANAGEMENT INC USD 1 397 205 351,47 0,69

TOTAL ETATS-UNIS 3 591 267,68 12,19
FINLANDE

NESTE OYJ EUR 11 100 477 522,00 1,62
ORION CORPORATION EUR 12 846 658 229,04 2,23
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
UPM-KYMMENE OY EUR 20 185 705 062,05 2,40

TOTAL FINLANDE 1 840 813,09 6,25
FRANCE

AIRBUS SE EUR 11 040 1 225 660,80 4,16
AXA EUR 64 322 1 675 909,71 5,69
L'OREAL PRIME DE FIDELITE EUR 3 249 1 083 866,40 3,68
SANOFI EUR 8 976 806 403,84 2,74
SOCIETE GENERALE SA EUR 57 641 1 353 410,68 4,59
TOTALENERGIES SE EUR 34 049 1 996 973,85 6,78

TOTAL FRANCE 8 142 225,28 27,64
IRLANDE

ACCENTURE PLC - CL A USD 173 43 254,46 0,15
TOTAL IRLANDE 43 254,46 0,15

ITALIE
FERRARI NV EUR 5 412 1 083 482,40 3,68

TOTAL ITALIE 1 083 482,40 3,68
LUXEMBOURG

SES EUR 8 48,72  
TOTAL LUXEMBOURG 48,72  

PAYS-BAS
CNH INDUSTRIAL NV EUR 77 251 1 156 061,22 3,92
HEINEKEN EUR 671 58 967,48 0,20
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 22 805 612 086,20 2,08
NN GROUP NV EUR 29 873 1 139 953,68 3,87
ROYAL PHILIPS EUR 75 038 1 050 832,15 3,56
STELLANTIS NV EUR 107 837 1 430 378,68 4,86
WOLTERS KLUWER EUR 3 405 332 872,80 1,13

TOTAL PAYS-BAS 5 781 152,21 19,62
PORTUGAL

ELEC DE PORTUGAL EUR 64 409 299 888,30 1,02
TOTAL PORTUGAL 299 888,30 1,02

ROYAUME-UNI
RELX PLC EUR 396 10 232,64 0,04

TOTAL ROYAUME-UNI 10 232,64 0,04
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 29 559 724,63 100,35

TOTAL Actions et valeurs assimilées 29 559 724,63 100,35
Instruments financier à terme

Autres instruments financiers à terme
Swaps TRS
SWAP BNP 31052019 EUR 29 514 507,68 -72 509,65 -0,24

TOTAL Swaps TRS -72 509,65 -0,24
TOTAL Autres instruments financiers à terme -72 509,65 -0,24
TOTAL Instruments financier à terme -72 509,65 -0,24
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Créances 1 222 126,77 4,15
Dettes -1 256 643,32 -4,27
Comptes financiers 3 139,20 0,01
Actif net 29 455 837,63 100,00

 

 

Part AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY UCITS ETF EUR 4 362 760 6,7516
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