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UCITS ETF

Ei kestavaa sijoitustavoitetta

Tama rahoitustuote edistdad ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen
tavoitteena ei ole kestava sijoitus

Tama rahoitustuote sitoutuu tekemaan kestavia sijoituksia.

Jotta kestavat sijoitukset eivat aiheuttaisi merkittavaa haittaa (DNSH), Amundi kayttaa kahta suodatinta:

Ensimmainen DNSH-suodatin perustuu RTS:n liitteessa 1, taulukossa 1 lueteltujen pakollisten
paaasiallisten haitallisten vaikutusten mittareiden valvontaan silloin, kun saatavilla on luotettavia
tietoja (esim. sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti) indikaattorien
yhdistelmalla (esim. hiili-intensiteetti) ja erityisid raja-arvoja tai sdant6ja (esim. ettd
sijoituskohteena olevan yhtion hiili-intensiteetti ei kuulu sektorin viimeiseen desiiliin).

Amundi katsoo jo poissulkemiskaytannossaan tietyt padasialliset haitalliset vaikutukset osaksi
Amundin vastuullisen sijoittamisen politiikkaa. Edelld kuvattujen testien lisdksi sovelletaan
seuraavia poikkeuksia: kiistanalaiset aseet, YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden
rikkomukset, hiili ja tupakka.

Ensimmaisen suodattimen sisdltamien erityisten padasiallisten haitallisten vaikutusten lisdksi
Amundi on maarittanyt toisen suodattimen, joka ei ota huomioon edelld mainittuja pakollisia
padasiallisten haitallisten vaikutusten indikaattoreita varmistaakseen, ettd yritys ei menesty
huonosti yleisesta ymparisto- tai yhteiskunnallisesta nakdkulmasta verrattuna muihin oman alansa
yrityksiin, jotka ovat saaneet ymparisto- tai yhteiskunnallisia pisteitd enemman tai yhta paljon kuin
E Amundin ESG-luokitusta kayttaen.

Haittavaikutusten ilmaisimet on otettu huomioon, kuten on kuvattu ensimmaisessa "Ei
merkittavaa haittaa" (DNSH) -suodattimessa edella:

Ensimmainen DNSH-suodatin perustuu RTS:n liitteessa 1, taulukossa 1 lueteltujen pakollisten
padasiallisten haitallisten vaikutusten indikaattorien valvontaan, kun luotettavat tiedot ovat
saatavilla seuraavien indikaattorien ja tiettyjen kynnysten tai sdantdjen yhdistelmalla:

. Yrityksellda on CO2-intensiteetti, joka ei kuulu viimeiseen desiiliin verrattuna muihin alan
yrityksiin (koskee vain korkean intensiteetin sektoreita) ja



. Yrityksen hallitus on monimuotoinen tavalla, joka ei kuulu viimeiseen desiiliin verrattuna
muihin alan yrityksiin, ja

. Yrityksessa ei ole mitdaan tyoolosuhteisiin ja ihmisoikeuksiin liittyvia kiistakysymyksia ja

. Yrityksessa ei ole mitdan biologiseen monimuotoisuuteen ja saasteisiin liittyvia kiistakysymyksia.



Kestavat sijoitukset ovat OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeiden seka YK:n yrityksia
ja ihmisoikeuksia koskevien periaatteiden mukaisia. OECD:n monikansallisten yritysten
toimintaohjeet ja YK:n yrityksid ja ihmisoikeuksia koskevat periaatteet on sisallytetty ESG-
pisteytysmenetelmiimme. Oma ESG-luokitustydkalumme arvioi liikkeeseenlaskijoita tietojen
tarjoajiltamme saatujen tietojen perusteella. Mallilla on esimerkiksi erityiset kriteerit nimelta
"Yhteisojen osallistaminen ja ihmisoikeudet", joita sovelletaan kaikilla sektoreilla muiden
ihmisoikeuksiin liittyvien kriteerien lisdksi, mukaan lukien yhteiskuntavastuulliset toimitusketjut,
tybolosuhteet ja tyosuhteet. Lisdksi suoritamme vahintdaan neljannesvuosittain kiistakysymysten
valvontaa, johon sisdltyy yhti6itd, jotka on tunnistettu ihmisoikeusrikkomuksista. Kun
kiistakysymyksia  syntyy, analyytikot arvioivat tilanteen ja soveltavat pistemaaraa
kiistakysymykseen (oman pisteytysmenetelmamme avulla) ja paattavat parhaan toimintatavan.
Kiistakysymysten pisteytyksida paivitetddan neljannesvuosittain trendin ja korjaustoimien
seuraamiseksi.

Rahoitustuotteen ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet

Alarahasto edistdd ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia muun muassa
jaljittelemalld indeksid, joka on saanut ymparistd-, yhteiskunta- ja hallinnointiasioihin ("ESG")
liittyvan luokituksen.

Indeksimenetelmd on muodostettu luokkansa parhaan ldhestymistavan mukaisesti: parhaat
luokitukset saaneet yhtiot valitaan indeksin rakentamiseksi.

"Luokkansa paras" on lahestymistapa, jossa johtavat tai parhaiten tuottavat sijoitukset valitaan
sijoitusympariston, toimialan tai luokan mukaan. Tallaisen luokkansa parhaan lahestymistavan
mukaisesti indeksi noudattaa rahoituksen ulkopuolista ldhestymistapaa, joka mahdollistaa
vahennyksen  vahintaan 20 %  alkuperdisesta  sijoitusymparistosta (ilmaistaan
liikkeeseenlaskijoiden maarana).

Sijoitusstrategia

Lyxor Index Fund - Lyxor Global High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF -alarahaston
("alarahasto") sijoitustavoitteena on seurata Yhdysvaltain dollarimaardisen (USD) Bloomberg
Barclays MSCI Global Corporate High Yield SRI Sustainable Index -indeksin ("indeksi") nousevaa ja
laskevaa kehitysta sekd edustaa korkeatuottoisten yritysten joukkolainamarkkinoiden kehitysta —
samalla kun se minimoi alarahaston tuoton ja indeksin tuoton vidlisen volatiliteetin
("seurantavirhe").

Tama on passiivisesti hoidettu ETF-rahasto. Sen sijoitusstrategiana on jaljitelld indeksia ja
minimoida siihen liittyva seurantavirhe.



Bloomberg Barclays MSCI Global Corporate High Yield SRI Sustainable Index ("indeksi") tarjoaa
altistumisen

USD-, EUR- ja GBP-maariisille korkeatuottoisille yrityslainamarkkinoille.
Indeksi on Bloomberg Barclaysin laskema, yllapitama ja julkaisema joukkovelkakirjaindeksi.

Kehittyneiden markkinoiden yritysten liikkeeseen laskemien USD-, EUR- ja GBP-maaraisten
korkeatuottoisten joukkovelkakirjalainojen joukosta



Bloomberg Barclays valitsee joukkovelkakirjat kdayttamalla muun muassa seuraavia kriteereja:
(1) Vahimmaismaara, joka jaa jaljelle joukkolainojen tasolla;
(2) Jaljella oleva eradntymisaika;

(3) Liikkeeseenlaskijat, joille on annettu ESG-luokitus (MSCl:n maaritelman mukaan). MSCI ESG -
luokitus antaa yritykselle yleisen ESG-luokituksen — seitseman pisteen asteikolla "AAA" — "CCC".
MSCI ESG Rating -luokitusmenetelmassa kaytetdadan saantoihin perustuvaa menetelmas, joka on
suunniteltu mittaamaan yhtion kestavyytta pitkdaikaisille, toimialan merkittaville ESG-riskeille. Se
perustuu ESG:n rahoituksen ulkopuolisiin avainkysymyksiin, jotka keskittyvat yrityksen
ydinliiketoiminnan ja toimialakohtaisten ongelmien viliseen leikkauspisteeseen, joka voi
aiheuttaa yhtidlle merkittavia riskeja ja mahdollisuuksia. ESG:n avainkysymykset painotetaan
riskin tai mahdollisuuden vaikutuksen ja aikahorisontin mukaan. ESG-avainkysymyksia ovat muun
muassa vesistressi, hiilipadstot, tydvoiman hallinta tai liiketoiminta. Epaselvyyksien valttamiseksi
suljetaan pois yritykset, joilla ei ole ESG-luokitusta;

Kelpoisuuskriteerien (1)—(3) soveltaminen johtaa supistettuun sijoitusymparistéon ("kelvollinen
sijoitusymparisto")

(v) Kelvollinen sijoitusymparisto seulotaan, jotta voidaan poissulkea liikkeeseenlaskijat:

- Jotka osallistuvat tietynlaiseen liiketoimintaan, kuten alkoholi, tupakka, uhkapelaaminen,
aikuisviihde, geneettisesti muunnellut organismit (GMO), ydinvoima, siviilikdyttoon tarkoitetut
ampuma-aseet, sotilasaseet (Bloomberg Barclays MSCI SRl -standardiseulonnan mukaan),
[ampohiili, lampohiilen tuotanto tai epatavanomainen 6ljy ja kaasu; - Jotka ovat osallisena
merkittavaan ESG-kiistakysymykseen (MSCI ESG -kiistakysymyspisteytyksen mukaisesti);

- Joiden ESG-luokitus on alhaisempi kuin BBB.

Indeksi noudattaa "Luokkansa paras" -lahestymistapaa, jossa johtavat tai parhaiten tuottavat
sijoitukset valitaan sijoitusympariston, toimialan tai luokan mukaan. Tallaisen luokkansa parhaan
lahestymistavan mukaisesti alarahasto noudattaa rahoituksen ulkopuolista l[dhestymistapaa, joka
mahdollistaa vahennyksen vahintadan 20 % kelvollisesta sijoitusymparistosta (ilmaistaan
liikkeeseenlaskijoiden maarana).

Tuotestrategia perustuu myds systemaattisiin poissulkemiskdytantoihin (normatiiviset ja
sektorikohtaiset), jotka kuvataan tarkemmin Amundi Responsible Investment -politiikassa.

Arvioimme sijoituskohteena olevien yritysten hyvida hallintotapoja Amundi ESG -
pisteytysmenetelman avulla. Amundin ESG-pisteytys perustuu omaan ESG-analyysikehykseen,
joka kattaa 38 yleistd ja alakohtaista kriteeria, mukaan lukien hallintokriteerit.
Hallintoulottuvuudessa arvioimme liikkeeseenlaskijan kykya varmistaa tehokas hallintokehys, joka
takaa sen tayttdavan pitkan aikavalin tavoitteensa (esim. liikkeeseenlaskijan arvon takaaminen
pitkalla aikavalilld). Harkitut hallintoa koskevat alakriteerit ovat: hallitusrakenne, auditointi ja
valvonta, palkkiot, osakkeenomistajien oikeudet, eettisyys, verotuskdytannot ja ESG-strategia.



Amundi ESG Rating Scale -luokitusasteikko sisadltaa seitseman luokkaa A-G, joista A on paras ja G
huonoin luokitus. G-luokitellut yhtiot eivat kuulu sijoitusymparistoomme.



Sijoitusten osuus

Vahintdaan 90 % alarahaston arvopapereista ja rahoitusvalineistd tayttaa edistettavat ymparisto-
ja yhteiskunnalliset ominaisuudet indeksin menetelmien sitovien osien mukaisesti. Lisdksi
alarahasto sitoutuu omistamaan vdhintdan 1 % vastuullisia sijoituksia alla olevan taulukon
mukaisesti. Muihin E/S-ominaisuuksiin (nro 1B) kohdistetut sijoitukset edustavat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien (nro 1) ja kestavien sijoitusten (nro 1A) todellisen osuuden
valista eroa.

Muiden ympadristéinvestointien suunniteltu osuus on vahintdan 1 % (i), mika voi muuttua, kun
luokitusjarjestelman mukaisten ja/tai yhteiskunnallisten sijoitusten todellinen osuus kasvaa.

Ymparisto- tai yhteiskunnallisten ominaisuuksien seuranta

Kaikki ESG-tiedot, seka ulkoisesti etta sisaisesti kasitellyt, on keskitetty vastuullisen sijoittamisen
lilketoiminta-alueen toimesta, joka vastaa ldhdetietojen ja kasiteltyjen ESG-tietojen laadun
valvonnasta. Tama valvonta sisaltdada automaattisen laaduntarkastuksen sekd laadullisen
tarkastuksen niiden ESG-analyytikoiden toimesta, jotka ovat oman alansa asiantuntijoita. ESG-
pisteet paivitetdadn kuukausittain Amundin omassa tyokalussa Stock Rating Integrator (SRI) -
moduulin avulla.

Amundin kayttamat kestdavan kehityksen indikaattorit perustuvat patentoituihin menetelmiin.
Nama indikaattorit ovat jatkuvasti salkunhoitojarjestelméassa kaytettavissa, jolloin salkunhoitajat
voivat arvioida sijoituspaatostensa vaikutuksia.

Lisdaksi ndma indikaattorit on sisallytetty Amundin valvontakehykseen, jossa vastuut jakautuvat
itse sijoitustiimien ensimmaisen valvontatason ja riskitiimien suorittaman toisen valvontatason
vdlille, jotka valvovat jatkuvasti rahaston ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
edistamisen noudattamista.

Menetelmat

ESG-pisteytyksen madrittamisessa kaytetty Amundi ESG -luokitus on kvantitatiivinen ESG-
pisteytys, joka on luokiteltu seitsemaan luokkaan asteikolla A (parhaat pisteet) — G (huonoimmat
pisteet). Amundi ESG -luokitteluasteikolla poissulkemislistaan kuuluvat arvopaperit vastaavat G-
luokitusta. Yrityssektorin liikkeeseenlaskijoiden ESG-kehitystd arvioidaan globaalisti ja
asiaankuuluvalla kriteeritasolla vertaamalla sita toimialansa keskimaardiseen tulokseen kolmen
ESG-ulottuvuuden yhdistelmalla:

- Ympdristoulottuvuus: talla tutkitaan liikkeeseenlaskijoiden kykya hallita suoria ja epasuoria
ymparistovaikutuksiaan rajoittamalla energiankulutusta, vahentdmalld kasvihuonepaastoja,
taistelemalla luonnonvarojen tuhoutumista vastaan ja suojelemalla biologian monimuotoisuutta;



- Yhteiskunnallinen ulottuvuus: ndma mittaavat sitd, miten liikkeeseenlaskija toimii kahdella eri
konseptilla: liikkeeseenlaskijan



inhimillisen pddoman kehittadmisstrategia ja ihmisoikeuksien kunnioittaminen yleisesti;
- Hallinnollinen ulottuvuus: Tama arvioi liikkeeseenlaskijan kykya varmistaa tehokas
hallintotapa ja arvonluonti pitkalla aikavalilla.

Amundi ESG -luokituksen soveltamismenetelmassa kaytetdan 38 kriteerid, jotka ovat joko yleisia
(yleisia kaikille yrityksille niiden toiminnasta riippumatta) tai toimialakohtaisia, jolloin ne painotetaan
sektorin mukaan ja vaikutus liikkeeseenlaskijan maineeseen, toiminnalliseen tehokkuuteen ja
saannoksiin huomioidaan. Amundin ESG-luokitukset ilmaistaan todennakdisesti globaalisti kolmen
ulottuvuuden E, S ja G mukaan, tai yksittdin minka tahansa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden perusteella.

Tietoldahteet ja tietojen kasittely

Amundin ESG-pisteet rakennetaan Amundin ESG-analyysikehyksen ja pisteytysmenetelman
mukaisesti. Hankimme tietoja seuraavista lahteistd ESG-pisteytyksia varten: Moody, ISS-Oekem, MSCI
ja Sustainalytics.

Globaali tiedonhallintayksikké hallinnoi ulkoisten tietojen tarjoajien tietojen laadunvalvontaa.
Valvontaa kdytetdan arvoketjun eri vaiheissa aina integrointia edeltavista ja integroinnin jalkeisista
tarkastuksista laskennan jalkeisiin vaiheisiin, kuten omien pistemaarien valvontaan.

Globaali tiedonhallintatiimi kerda ja valvoo ulkoisia tietoja, ja ne liitetddan SRI-moduuliin.

SRI-moduuli on itsendinen tyokalu, joka varmistaa ulkoisten tiedontarjoajien ESG-tietojen kerdadamisen,
laaduntarkistuksen ja kasittelyn. Se laskee myods liikkeeseenlaskijoiden ESG-luokitukset Amundin
omien menetelmien mukaisesti. Erityisesti ESG-luokitukset ndkyvat SRI-moduulissa salkunhoitajille
seka riski-, raportointi- ja ESG-tiimeille 1apindkyvalla ja kayttajaystavallisella tavalla (liikkeeseenlaskijan
ESG-luokitus seka kriteerit ja kunkin kriteerin painotus).

ESG-luokituksissa pisteet normalisoidaan ja muunnetaan laskentaprosessin jokaisessa vaiheessa Z-
pisteiksi  (yrityksen pisteiden ja alan keskimaardisen pistemadran valinen ero lukuna
standardipoikkeamista). Siksi jokaisen liikkeeseenlaskijan pisteytys skaalataan sektorin keskiarvon
perusteella, mikd mahdollistaa parhaiden kadytantdjen erottamisen huonoimmista kaytannoista
sektoritasolla (luokkansa paras ldahestymistapa). Prosessin lopussa jokaiselle liikkeeseenlaskijalle
annetaan ESG-pisteytys (noin valilla -3 ja +3) ja vastaava kirjain asteikolla A-G, jossa A on paras ja G
huonoin.

Tiedot jaetaan sitten Alton padkonttorin kautta salkunhoitajille, ja riskitiimi valvoo niita.

ESG-pisteytyksessa kaytetaan ulkoisilta tiedontarjoajilta saatuja tietoja, Amundin sisdista ESG-
arviointia/-tutkimusta tai sddnneltyd kolmatta osapuolta, joka on tunnustettu ammattimaisen ESG-



pisteytyksen ja -arvioinnin tarjoamiseksi. llman pakollista yritystasolla suoritettavaa ESG-raportointia
arviot ovat keskeinen osa tiedontarjoajien menetelmia.



Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

Menetelmiimme liittyvat rajoitukset perustuvat rakenteellisesti ESG-tietojen kdytt6on. ESG-
tietoymparist6a standardoidaan parhaillaan, mika voi vaikuttaa tietojen laatuun. Myos tietojen
kattavuus on rajallista. Nykyiset ja tulevat sddadokset parantavat standardoitua raportointia ja
yritysten tiedonantoja, joihin ESG-tiedot perustuvat.

Olemme tietoisia ndistd rajoituksista, joita lievennamme erilaisilla ldhestymistavoilla:
kiistakysymysten seuranta, useiden tietojen tarjoajien kaytto, ESG-kyselytiimimme jasennelty
laadullinen arviointi ESG-pisteytyksista, vahvan hallinnon toteuttaminen.

Asianmukainen huolellisuus

ESG-pistemaara lasketaan kuukausittain uudelleen Amundin kvantitatiivisella menetelmalla. Taman
laskelman tuloksia arvioivat sen jalkeen ESG-analyytikot, jotka suorittavat laadullisen "naytteenoton
valvonnan" sektorillaan useiden tarkistusten perusteella, joihin voi sisdltyd (niihin kuitenkaan
rajoittumatta): ESG-pisteytyksen tarkeimmat merkittdvat vaihtelut, luettelo uusista nimistd, joilla
on huono pisteytys, suurin pisteytys 2 tarjoajan valilld. Taman tarkastuksen jilkeen analyytikko voi
ohittaa lasketun pistemdaran, jonka tiimin johto vahvistaa ja joka dokumentoidaan Amundi-
tietokannan iPortaliin tallennetulla huomautuksella. Tama voi edellyttdd myds ESG-
luokituskomitean validointia.

Salkunhoitotiimi vastaa tuotteen sijoitusprosessin maarittamisesta, mukaan lukien asianmukaisen
riskikehyksen suunnittelu yhteisty6ssa sijoitusriskitiimien kanssa. Tassa yhteydessd Amundilla on
kdytossdan sijoitusohjeiden hallintamenettely seka rikkomusten hallintamenettely, jota sovelletaan
kaikissa toiminnoissa. Molemmissa menettelytavoissa on kyse asetusten ja sopimusten tiukasta
noudattamisesta. Riskienhallinta vastaa paivittdisestd rikkomusten seurannasta ja ilmoittaa
rahastonhoitajille, jotka vaativat salkun palauttamista vaatimustenmukaisuuteen mahdollisimman
pian ja sijoittajien edun mukaisesti.

Vaikuttamispolitiikat

Amundi osallistaa sijoituskohteena olevia tai mahdollisia sijoituskohteena olevia yhtiéita
liikkeeseenlaskijatasolla omistuksen tyypistd riippumatta (osakkeet ja joukkovelkakirjat).
Sitoutuneet liikkeeseenlaskijat valitaan ensisijaisesti sitoutuneisuustason perusteella, silla yritysten
kohtaamilla ymparist6-, yhteiskunta- ja hallintoasioihin liittyvilld tekij6illd on suuri vaikutus
yhteiskuntaan seka riskien ettd mahdollisuuksien osalta.



Nimetty vertailuarvo



Kylld, indeksi on nimetty vertailuarvoksi sen maarittamiseksi, onko alarahasto yhdenmukainen sen
edistimien ympaéristdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien kanssa.

Indeksin sponsoreita (mukaan lukien BMR) koskevien sovellettavien sddddsten mukaan indeksin
sponsoreiden on madritettava asianmukaiset valvontatoimet/huolellisuus maaritettdessd ja/tai
kaytettdessa indeksimenetelmia sdannellyille indekseille.

Lyxor Index Fund — Lyxor Global High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF -alarahaston ("alarahasto")
sijoitustavoitteena on seurata Yhdysvaltain dollarimaaraisen (USD) Bloomberg Barclays MSCI Global
Corporate High Yield SRI Sustainable Index -indeksin ("indeksi") nousevaa ja laskevaa kehitysta seka
edustaa korkeatuottoisten yritysten joukkolainamarkkinoiden kehitysta — samalla kun se minimoi
alarahaston tuoton ja indeksin tuoton vélisen volatiliteetin ("seurantavirhe").

Lisatietoja indeksista
on osoitteessa

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits



https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits

